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ZASTUPNICAMA 1 ZASTUPNICIMA
HRVATSKOGA SABORA

PREDSJEDNICAMA I PREDSJEDNICIMA
RADNIH TIJELA

Na temelju ¢lanaka 178. 1 192. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu
upuéujem  Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima, s Konacnim prijedlogom zakona, koji je predsjedniku
Hrvatskoga sabora podnijela Vlada Republike Hrvatske, aktom od 30. travnja 2020. godine
uz prijedlog da se sukladno ¢lanku 204. Poslovnika Hrvatskoga sabora predlozeni Zakon
donese po hitnom postupku.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Josipa Aladrovi¢a, ministra rada i
mirovinskoga sustava, Majdu Buri¢ i Dragana Jelica, drzavne tajnike u Ministarstvu rada i
mirovinskoga sustava, te Melitu Ci¢ak, pomoénicu ministra rada i mirovinskoga sustava.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima, s Konaénim prijedlogom zakona

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10
— prociséeni tekst i 5/14 — Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanaka 172. 1 204.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i1 29/18), Vlada
Republike Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim
mirovinskim fondovima, s Kona¢nim prijedlogom zakona za hitni postupak.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila Josipa Aladrovi¢a, ministra rada i
mirovinskoga sustava, Majdu Buri¢ i Dragana Jeli¢a, drZzavne tajnike u Ministarstvu rada 1
mirovinskoga sustave, te Melitu Ci¢ak, pomo¢nicu ministra rada i mirovinskoga sustava.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA,
S KONACNIM PRIJEDLOGOM ZAKONA

Zagreb, travanj 2020.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

L USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje ovoga Zakona sadrzana je u odredbi ¢lanka 2. stavka 4.
Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, broj 85/2010 — pro¢iséeni tekst i 5/2014 — Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

II.  OCJENA STANJA 1 OSNOVNA PITANJA KOJA SE TREBAJU UREDITI
ZAKONOM TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA
PROISTECI

Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14, 93/15, 64/18
i 115/18, u daljnjem tekstu: Zakon) uredeno je osnivanje i poslovanje obveznih mirovinskih
fondova u sklopu obveznog mirovinskog osiguranja na temelju individualne kapitalizirane
Stednje, osnivanje i poslovanje mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim
fondovima, poslovanje depozitara obveznog mirovinskog fonda i SrediSnjeg registra
osiguranika (u daljnjem tekstu: REGOS) te nadzor nad poslovanjem obveznih mirovinskih
fondova, mirovinskih drustava za upravljanje obveznim mirovinskim fondovima, depozitara
obveznog mirovinskog fonda i REGOS-a.

Izmjene i dopune ovoga Zakona predlazu se kako bi se osiguralo pravovremeno
postupanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (u daljnjem tekstu: HANFA) u
slu¢aju nastupanja posebnih okolnosti, a koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje
se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje
gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno narusava okolis, naruSava gospodarsku aktivnost ili
uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu. U posebnim okolnostima koje trenutno postoje u Republici
Hrvatskoj do kojih je doslo uslijed pojave epidemije bolesti COVID-19 uzrokovane virusom
SARS-CoV-2 (u daljnjem tekstu: bolest COVID-19) nastoji se zastiti Zivot 1 zdravlje ljudi te
smanjiti §teta nastala gradanima 1 Steta u gospodarskom poslovanju.

Prosiruje se spektar dozvoljenih ulaganja mirovinskih fondova i na depozite kod
Hrvatske narodne banke i Furopske sredisnje banke. Takoder je proSirena moguénost
mirovinskim fondovima za pozajmljivanje novcanih sredstava od treéih osoba u ukupnom
iznosu do 5% neto vrijednosti imovine fonda, pa sada postoje dvije kategorije takvih slu¢ajeva:
kada mirovinski fond pozajmljuje novcana sredstva putem repo poslova, transakcija prodaje i
ponovne kupnje te programa kreditiranja koje organizira i provodi Hrvatska narodna banka ili
Europska sredidnja banka, a tada rok moze biti duzi — i to do pet godina te onda kada mirovinski
fond pozajmljuje nov€ana sredstva od tre¢ih osoba putem repo poslova i transakcija prodaje i
ponovne kupnje, s time da je tada rok kra¢i — maksimalno tri mjeseca.

Ovim zakonskim prijedlogom je propisano privremeno interveniranje u navedeni Zakon
na nacin da se HANIA-1 daje ovlast da svojom odlukom poveca limit mirovinskim fondovima
za pozajmljivanje novcanih sredstava od treé¢ih osoba. Takvu odluku HANFA moze donijeti
samo kao iznimku od navedenog pravila, a njome HANFA mozZe poveéati limit do 15% neto



vrijednosti imovine fonda, pritom vodeéi raCuna o razmjernosti i potrebi svake konkretne
situacije 1 svih ukljuéenih sudionika.

Nadalje, daje se ovlast HANFA-i za donoSenje odluke kojom se priviemeno
dozvoljavaju prekoradenja ograni¢enja ulaganja imovine obveznih mirovinskih fondova koja
su propisana odredbama ¢lanaka 125. do 134. Zakona.

Takoder se mijenjaju i dopunjuju prekrSajne odredbe kojima je mirovinskom drustvu
propisana novcana kazna u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna za prekrsaj, radi njihovog
uskladivanja sa izmjenama i dopunama Zakona.

III.  OCJENAIIZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVODENJE ZAKONA

Za provodenje ovoga Zakona nije potrebno osigurati dodatna sredstva u drzavnom
prora¢unu Republike Hrvatske.

IV. RAZLOZI ZA DONOSENJE ZAKONA PO HITNOM POSTUPKU

Temelj za donoSenje ovoga Zakona po hitnom postupku nalazi se u odredbi ¢lanka 204.
Poslovnika Hrvatskoga sabora (Narodne novine, broj 81/13, 113/16, 69/17 i 29/18), a to su
osobito opravdani razlozi, odnosno posebne okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili
odredeno stanje koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava
Zivot i zdravlje gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno naruSava okoli§, naruSava
gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, slijedom Odluke ministra
zdravstva o proglasenju epidemije bolesti COVID-19 uzrokovane virusom SARS-CoV-2 od
11. ozujka 2020. godine, klase: 011-02/20-01/143, urbroja: 534-02-01-2/6-20-01.

Naime, donoS$enje ovoga Zakona dio je mjera kojima se nastoji omoguditi Zurno i
adekvatno postupanje svih nadleZnih tijela u novonastalim posebnim okolnostima u vezi s
proglasenom epidemijom bolesti COVID-19. Ova situacija zahtijeva hitne intervencije kroz
odgovarajuée izmjene i dopune Zakona kako bi se osiguralo pravovremeno i adekvatno
postupanje HANFA-e u posebnim okolnostima.

Slijedom navedenoga, vazno je donijeti ovaj Zakon po hitnom postupku kako bi se
umanjili negativni efekti posebnih okolnosti i odrzala stabilnost poslovanja gospodarskih
subjekata te se zbog toga predlaZe da ovaj Zakon stupi na snagu prvoga dana od dana objave u
Narodnim novinama.



KONACNI PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA
ZAKONA O OBVEZNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA

Clanak 1.

U Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14, 93/15,
64/18 1 115/18), u ¢lanku 125. stavku 1. iza tocke 13. briSe se tocka na kraju recenice 1 dodaje
se tocka 14. koja glasi:

,,14. depozita kod Hrvatske narodne banke i Europske sredi$nje banke.*.
Clanak 2.
U ¢lanku 131. stavak 1. mijenja se 1 glasi:

.,(1) Mirovinski fond moZe pozajmiti nov€ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom iznosu do
5% neto vrijednosti imovine fonda putem repo poslova, transakcija prodaje 1 ponovne kupnje
te putem programa kreditiranja 1 to:

I. na rok ne duzi od pet godina kada je rije¢ o pozajmljivanju novcanih sredstava od Hrvatske
narodne banke ili Europske sredis$nje banke

2. na rok ne duZi od tri mjeseca kada je rije¢ o pozajmljivanju novéanih sredstava od treéih
osoba.”.

Iza stavka 2. dodaje se stavak 3. koji glasi:

,,(3) Iznimno, Agencija moze svojom odlukom u sluc¢aju nastanka posebnih okolnosti koje
podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje koje se nije moglo predvidjeti 1 na koje se nije
moglo utjecati, a koje ugrozava zivot i zdravlje gradana, imovinu veée vrijednosti, znatno
naruSava okoli$, narusava gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku stetu, limit iz
stavka 1. ovoga ¢lanka povecati do 15% neto vrijednosti imovine fonda.*.

Clanak 3.
U ¢lanku 135. iza stavka 6. dodaju se stavei 7. 1 8. koji glase:

.(7) U slu€aju nastanka posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj ili odredeno stanje
koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje ugrozava Zivot i zdravlje
gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno narusava okolis, narusava gospodarsku aktivnost ili
uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, Agencija moze donijeti odluku kojom privremeno
dozvoljava prekoracenje ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona.

(8) Odluka iz stavka 7. ovoga ¢lanka moze se donijjeti na razdoblje od najvise godinu dana.
osim ako Agencija procijeni da jo§ uvijek traju posljedice posebnih okolnosti ili nije doslo do
okoncanja posebnih okolnosti kojim je izazvano donosenje odluke te ¢e vodeéi racuna o zatiti
Javnog interesa 1/ili interesa ¢lanova mirovinskih fondova odluciti o daljnjem trajanju odluke iz
stavka 7. ovoga clanka.”.



Clanak 4.
U ¢lanku 230. stavku 1. tocke 84. 1 85. mijenjaju se 1 glase:

,»84. ako za ratun mirovinskog fonda pozajmi nov¢ana sredstva od Hrvatske narodne banke ili
Europske sredi$nje banke u ukupnom iznosu veéem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili
to ucini na rok duZi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 1. ovoga Zakona

85. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi nov¢ana sredstva od trecih osoba u ukupnom
iznosu veéem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili to ucini na rok duzi od tri mjeseca,
protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona“.

Iza tocke 85. dodaju se nove tocke 86. 1 87. koje glase:

,,80. ako za raun mirovinskog fonda pozajmi novéana sredstva od Hrvatske narodne banke ili
Europske sredi$nje banke u ukupnom iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i
to ne ucini putem repo poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje ili putem programa
kreditiranja koje organizira i provodi Hrvatska narodna banka ili Europska sredisnja banka i/ili
predmetne transakcije sklopi na rok duzi od pet godina, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 1.
ovoga Zakona

87. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi nov¢ana sredstva od tre¢ih osoba u ukupnom
iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i to ne ucini putem repo poslova,
transakcija prodaje i ponovne kupnje i/ili predmetne transakcije sklopi na rok duzi od fri
mjeseca, protivno ¢lanku 131. stavku 1. tocki 2. ovoga Zakona®.

Dosadasnje tocke 86. i 87. postaju tocke 88. 1 89.

Iza dosadasnje tocke 88., koja postaje to¢ka 90. dodaje se nova tocka 91. koja glasi:
,91. ako za raun mirovinskog fonda pozajmi novéana sredstva od tre¢ih osoba putem repo
poslova, transakcija prodaje i ponovne kupnje te putem programa kreditiranja u ukupnom

iznosu ve¢em od onog odredenog odlukom Agencije iz ¢lanka 131. stavka 3. ovoga Zakona®.

Dosadasnje to¢ke 89. do 117. postaju tocke 92. do 120.

Clanak 5.

Ministarstvo rada i mirovinskoga sustava ¢e u roku od dvije godine od dana stupanja na
snagu ovoga Zakona provesti naknadnu procjenu u¢inaka ovoga Zakona.

Clanak 6.

Ovaj Zakon stupa na snagu prvoga dana od dana objave u Narodnim novinama.



OBRAZLOZENJE

Uz ¢lanak 1.

Ovim se ¢lankom pro8iruje spektar dozvoljenih ulaganja mirovinskih fondova i na depozite kod
Hrvatske narodne banke i Europske sredi$nje banke. Rijec¢ je o ulaganju koje sa sobom nosi
minimalne rizike, a moZe biti itekako korisno i potrebno za mirovinske fondove, primjerice
prije ulaganja u neko vece izdanje drzavnih obveznica, gdje je sigurnije vece iznose imati
deponirane kod Hrvatske narodne banke, nego kod komercijalnih banaka.

Uz élanak 2.

Ovim ¢lankom proSirena je moguénost mirovinskim fondovima za pozajmljivanje novéanih
sredstava od trecih osoba u ukupnom iznosu do 5% neto vrijednosti imovine fonda, pa sada
postoje dvije kategorije takvih slucajeva:

a) kada mirovinski fond pozajmljuje nov€ana sredstva putem repo poslova, transakcija
prodaje i ponovne kupnje te programa kreditiranja koje organizira i provodi Hrvatska
narodna banka ili Europska sredi$nja banka, a tada rok moze biti duzi — i to do pet
godina.

b) kada mirovinski fond pozajmljuje nov€ana sredstva od trecih osoba putem repo poslova
1 transakcija prodaje 1 ponovne kupnje, s time da je tada rok kra¢i — maksimalno tri
mjeseca.

Nadalje, HANFA-i se daje ovlast da svojom odlukom poveéa limit mirovinskim fondovima za
pozajmljivanje nov¢anih sredstava od treé¢ih osoba. Takvu odluku HANFA moZe donijeti samo
kao iznimku od navedenog pravila i u slu¢aju posebnih okolnosti koje podrazumijevaju dogadaj
ili odredeno stanje koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje
ugrozava zivot 1 zdravlje gradana, imovinu vecée vrijednosti, znatno naruava okoli§, narugava
gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu (kao $to je to slu¢aj s COVID-19
uzrokovan virusom SARS-CoV-2); ali i nakon prestanka takvih okolnosti ako je situacija na
financijskom trziStu primjerice takva ili je to potrebno radi odrzavanja likvidnosti te adekvatnog
upravljanja imovinom pod upravljanjem. Tom odlukom HANFA moze povecati limit do 15%
neto vrijednosti imovine fonda, pritom dakako, vode¢i ra¢una o razmjernosti i potrebi svake

konkretne situacije i svih ukljucenih sudionika.
Uz ¢lanak 3.

Ovim se ¢lankom HANFA-1 daje ovlast da u posebnim okolnostima koje podrazumijevaju
dogadaj ili odredeno stanje koje se nije moglo predvidjeti i na koje se nije moglo utjecati, a koje
ugrozava Zivot i zdravlje gradana, imovinu vece vrijednosti, znatno narusava okoli§, narusava
gospodarsku aktivnost ili uzrokuje znatnu gospodarsku Stetu, moze donijeti odluku kojom se
privremeno dozvoljavaju prekoracenja ograni¢enja ulaganja imovine obveznih mirovinskih
fondova koja su propisana odredbama ¢lanaka 125. do 134, Zakona o obveznim mirovinskim
fondovima. Radi se o okolnostima i dogadajima koje mirovinsko drustvo nije moglo sprijediti.

Navedena mjera ima privremeni karakter koji djeluje prema svim mirovinskim dru$tvima
jednako, ¢ime se izbjegava moguca arbitrarnost u pojedinom postupku. Odluka se moZe donijeti
na razdoblje od najviSe godinu dana, osim ako HANFA procijeni da je zbog zaitite javnog



interesa ili interesa ¢lanova mirovinskih fondova navedenu mjeru potrebno produziti na daljnji
rok. Navedeno moZe biti iz razloga $to posebne okolnosti i dalje traju, odnosno nije doslo do
okonc¢anja okolnosti kojima je izazvana potreba donosenja ove odluke.

Uz ¢lanak 4.

Ovom se odredbom mijenjaju i dopunjuju prekr$ajne odredbe iz ¢lanka 230. stavka 1. Zakona,
koje se odnose na izmijenjeni ¢lanak 131. Zakona, a kojima je mirovinskom drustvu propisana
novCana kazna u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna za prekrSaj, radi njihovog
uskladivanja sa izmjenama i dopunama Zakona.

Uz ¢lanak 5.

Ovim ¢lankom se propisuje obveza naknadne procjene ucinaka ovoga Zakona.

Uz ¢lanak 6.

Ovom odredbom propisuje se stupanje na snagu ovoga Zakona. Naime, donoSenje ovoga
Zakona dio je mjera kojima se nastoji omoguciti zurno i adekvatno postupanje svih nadleznih
tijela u novonastalim posebnim okolnostima u vezi s proglaSenom epidemijom bolesti COVID-
19. Ova situacija zahtijeva hitne intervencije kroz odgovarajuée izmjene i dopune Zakona kako
bi se osiguralo pravovremeno i adekvatno postupanje HANFA-e u ovim posebnim okolnostima
te zbog svega navedenog treba stupiti na snagu prvoga dana od dana objave u Narodnim
novinama.



ODREDBE VAZECEG ZAKONA KOJE SE MIJENJAJU,
ODNOSNO DOPUNJUJU

Clanak 125.

(1) Imovina mirovinskog fonda moZe se sastojati iskljucivo od:

1. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca Ciji je izdavatelj
Republika Hrvatska, druga drzava €&lanica ili drzava ¢lanica Organizacije za gospodarsku
suradnju i razvoj (u daljnjem tekstu: OECD) te Hrvatska narodna banka ili sredidnja banka
druge drzave ¢lanice, odnosno drzave ¢lanice OECD-a odnosno javno medunarodno tijelo
kojemu pripada ve¢ina drzava ¢lanica

2. prenosivih duzni¢kih vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca za koje jamci
Republika Hrvatska, druga drZava ¢lanica, drzava ¢lanica OECD-a, Hrvatska narodna banka,
ili sredi$nja banka druge drzave C¢lanice, odnosno drzave c¢lanice OECD-a, ili javno
medunarodno tijelo kojemu pripadaju jedna ili viSe drzava Clanica

3. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novca uvrstenih na uredeno
trziste u smislu odredbi zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj jedinica lokalne i
podruéne (regionalne) samouprave u Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi €lanici ili drZavi
¢lanici OECD-a

4. prenosivih duznickih vrijednosnih papira i instrumenata trZiSta novea uvrstenih na uredeno
trziSte u smislu odredbi zakona koji ureduje trziSte kapitala, €iji izdavatelj ima sjediSte u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

5. prenosivih vlasnickih vrijednosnih papira uvrStenih na uredeno trziSte u smislu odredbi
zakona koji ureduje trziste kapitala, ¢iji je izdavatelj dionicko drustvo sa sjediStem u Republici
Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici ili drzavi ¢lanici OECD-a

6. udjela UCITS fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi
¢lanici ili odgovarajuéih fondova koji su odobrenje za rad dobili u drzavi ¢lanici OECD-a, pod
uvjetom da su provodenje nadzora nad tim fondovima i razina zastite ulagatelja istovjetni onima
propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i rad otvorenih investicijskih fondova s javnom
ponudom

7. udjela ili dionica u otvorenim alternativnim investicijskim fondovima, odnosno dionica ili
poslovnih udjela u zatvorenim alternativnim investicijskim fondovima kojima upravljaju
upravitelji koji su odobrenje za rad srednjeg ili velikog druStva za upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima dobili u Republici Hrvatskoj ili odobrenje za rad u drugoj drzavi
¢lanici, ili odgovarajuéih fondova kojima upravljaju upravitelji koji su odobrenje za rad dobili
u drzavi ¢lanici OECD-a, pod uvjetom da su provodenje nadzora nad tim upraviteljima i razina
zastite ulagatelja istovjetni onima propisanim zakonom koji ureduje osnivanje i upravljanje
alternativnim investicijskim fondovima

8. depozita kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji dospijevaju za najvise 12
mjeseci, pod uvjetom da:

a) kreditna institucija ima registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj ili drugoj drzavi ¢lanici ili
drzavi ¢lanici OECD-a

b) su provodenje nadzora nad tom kreditnom institucijom i razina zastite deponenata istovjetni
onima propisanima zakonom kojim se ureduje poslovanje kreditnih institucija i

¢) kreditna institucija nije povezana osoba mirovinskog drustva

9. 1zvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje na uredenim trzi§tima u smislu odredbi
zakona koji ureduje trZiSte kapitala ili izvedenih financijskih instrumenata kojima se trguje
izvan uredenih trzista (neuvrstene O1C izvedenice) pod sljedec¢im uvjetima:



a) temeljna imovina izvedenice sastoji se od financijskih instrumenata obuhvacenih to¢kama 1.
do 5. ovoga stavka, financijskih indeksa, kamatnih stopa, deviznih tecajeva ili valuta, u koje
mirovinski fond moze ulagati u skladu s odredbama ovoga Zakona i propisa donesenih na
temelju ovoga Zakona

b) druge ugovorne strane u transakcijama s neuvrstenim (OTC) izvedenicama su institucije koje
podlijezu bonitetnom nadzoru te pripadaju kategorijama koje moze dodatno propisati Agencija
i

c) neuvrStene (OTC) izvedenice podlijezu svakodnevnom pouzdanom i povjerljivom
vrednovanju, te ih je u svakom trenutku moguce prodati, likvidirati ili zatvoriti prijebojnom
transakcijom po njithovoj fer vrijednosti na zahtjev mirovinskog fonda

10. novca na racunima otvorenima u kreditnim institucijama iz tocke 8. ovoga stavka

11. prenosivih vlasni¢kih i/ili duZni¢kih vrijednosnih papira koji sluze za financiranje ili
sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podru¢ju Republike Hrvatske pod sljedecim
uvjetima:

a) ti vrijednosni papiri imaju dugoro¢ne, stabilne i predvidljive novcane tokove, kako bi
odgovarali roénosti obveza mirovinskog fonda uz uvazavanje nacela sigurnosti, razboritosti 1
opreza

b) Vlada Republike Hrvatske je na temelju prijedloga koji joj je prethodno uputilo mirovinsko
drustvo u ime mirovinskog fonda klasificirala izdavatelja tih vrijednosnih papira kao
namjenskog izdavatelja za financiranje ili sekuritizaciju infrastrukturnih projekata na podrucju
Republike Hrvatske

12. prenosivih vlasnic¢kih vrijednosnih papira i/ili udjela kojima se trguje odnosno koji se nude
putem uredenih sustava za prikupljanje kapitala koje priznaje Agencija

13. drugih vrsta imovine koja je proizasla iz imovine iz to¢aka 1. do 10. ovoga stavka.

(2) Imovina iz stavka 1. ovoga ¢lanka mora ispunjavati sljedece uvjete:

1. izdavatelj, odnosno jamac iz stavka 1. toaka 1.1 2. ovoga ¢lanka mora imati kreditni rejting
za dugorocni dug izdan u stranoj valuti najmanje jednak rejtingu koji ima Republika Hrvatska
prema ocjeni najmanje dvije globalno priznate rejting agencije

2. iznimno od odredbi stavka 1. ovoga ¢lanka, prenosivi duzni¢ki vrijednosni papiri 1
instrumenti trZita novca iz stavka 1. toaka 3. i 4. ovoga Clanka te prenosivi vlasnicki
vrijednosni papiri iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ne moraju biti uvrsteni na uredeno trziste
u trenutku njihova stjecanja ako:

a) uvjeti izdanja ukljuuju obvezu da ¢e izdavatelj podnijeti zahtjev za uvrStenje na uredeno
trziste a uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana izdanja ili

b) je nadlezno tijelo izdavatelja donijelo odluku o uvrStenju izdanih vrijednosnih papira ili
instrumenata trzi§ta novea na uredeno trziste, koja je objavljena na mreZnim stranicama
izdavatelja, a uvrstenje ¢e se izvrsiti u roku od jedne godine od dana takve objave

3. iznimno od odredbi stavka 1. toaka 8.1 10. ovoga ¢lanka, imovina mirovinskog fonda smije
se sastojati od depozita i novca na ra¢unu kod kreditne institucije koja je povezana osoba
mirovinskog drustva, pod uvjetom da:

a) su iskoristena ograni¢enja ulaganja u depozite i novac na racunu kod kreditnih institucija
koje imaju registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu
s internim aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i
omoguceno ulagati 1

b) da se kod ulaganja novca odnosno razroCavanja depozita najprije ulaze novac s racuna
otvorenog u toj kreditnoj instituciji odnosno razro¢ava depozit kod te kreditne institucije.

U protivnom ¢e se vrijednosni papiri 1 instrumenti trZista noveca smatrati neuvrstenima,

(3) Kada mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drustvo
ulaZe u imovinu iz stavka 2. to¢ke 2. ovoga ¢lanka, mirovinsko drustvo duzno je u roku od tri
radna dana nakon provedenog ulaganja dostaviti Agenciji sljedec¢u dokumentaciju:



1. analizu ulaganja, posebice u odnosu na rizike i prinose tog ulaganja, koja sadrZi i jasno
definirane ciljeve ulaganja, strategiju kojom se namjeravaju postici ciljevi tog ulaganja, rokove
i pracenje realizacije strategije i uspje$nosti ostvarivanja cilja, kao i izlaznu strategiju u slucaju
neispunjenja ili ispunjenja ciljeva ulaganja

2. analizu postupanja u slu¢aju neuvrstenja vrijednosnih papira i instrumenata trziSta novca,
koja ukljucuje i opis predvidenih zadtitnih mehanizama u sluéaju neispunjenja obveza
izdavatelja, posebice obveze uvrstenja

3. drugu dokumentaciju, na zahtjev Agencije.

(4) Ako mirovinsko drudtvo ne postupa u skladu sa stavkom 3. ovoga ¢lanka, Agencija moze
tom mirovinskom drudtvu privremeno zabraniti ili ograni¢iti ulaganje u vrijednosne papire i
instrumente tr7idta novca iz stavka 2. toc¢ke 2. ovoga ¢lanka, kao i naloziti otudenje steenih
vrijednosnih papira i instrumenata trZista novea, u roku koji ocijeni primjerenim.

(5) Kada mirovinsko dru$tvo ulaZe imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka, za pojedina takva ulaganja, skupinu
ulaganja ili cjelokupna ulaganja mora koristiti jednu ili vi§e referentnih vrijednosti koje priznaje
Agencija.

(6) U slu¢aju odstupanja prinosa takvih ulaganja od prinosa odabrane referentne vrijednosti iz
stavka 5. ovoga ¢lanka mirovinsko dru$tvo duzZno je u informativnom prospektu obrazloziti
prinose te nazna¢iti i obrazloziti odstupanja prinosa takvih ulaganja u odnosu na prinos
referentne vrijednosti iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(7) Kada mirovinsko drustvo ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasnicke
vrijednosne papire i/ili udjele iz stavka 1. tocke 12. ovoga ¢lanka, u informativnom prospektu
mora navesti podatak o subjektu u koji je ulozena imovina, koliko je imovine uloZeno,
obrazlozenje takvog ulaganja, koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi ocekuju u iduéem
razdoblju.

(8) Agencija ¢e pravilnikom odrediti dodatne uvjete koje mora zadovoljavati imovina iz ovoga
¢lanka, uvjete koje moraju zadovoljavati racuni iz stavka 1. tocke 10. ovoga ¢lanka te uvjete
koje mora zadovoljavati ugovorna strana u transakciji mirovinskog fonda.

(9) Agencija pravilnikom propisuje naéin izraéuna odstupanja prinosa iz stavka 6. ovoga ¢lanka,
donosi smjernice za referentne vrijednosti iz stavka 5. ovoga ¢lanka te smjernice za uredene
sustave za prikupljanje kapitala koje priznaje iz stavka 1. toc¢ke 12. ovoga ¢lanka.

Clanak 131.

(1) Mirovinski fond moZe pozajmiti novéana sredstva od treéih osoba u ukupnom iznosu do 5%
neto vrijednosti imovine fonda, ali samo putem repo poslova i transakcija prodaje i ponovne
kupnje, i to ne na rok duZzi od tr1 mjeseca.

(2) Najvise 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda, a najvise do 50% svakog pojedinog
ulaganja dozvoljeno je pozajmiti treéim osobama. Imovina mirovinskog fonda moZe se
pozajmljivati iskljuéivo temeljem pisanog ugovora ili u sklopu organiziranih sustava za
pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru.
Pozajmljivanje je dozvoljeno samo na iskljucivu korist mirovinskog fonda radi povecanja
prinosa mirovinskog fonda, bez neprimjerenog povecanja rizika. U tom smislu. pozajmljeni
vrijednosni papiri moraju biti primjereno osigurani kolateralom. Ugovori o zajmu moraju
sadrzavati odredbu kojom se omogucava povlacenje pozajmljenih vrijednosnih papira na poziv
u roku od 15 radnih dana.
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Clanak 135.

(1) Ogranienja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mirovinski fond mozZe
prekoraciti kada ostvaruje prava prvenstva upisa ili prava upisa koja proizlaze iz prenosivih
vrijednosnih papira ili instrumenata trziSta novca koji ¢ine dio njegove imovine.

(2) Ako su prekoracenja ograni¢enja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica: 1.
okolnosti na koje mirovinsko drustvo nije moglo utjecati ili 2. ostvarivanja prava upisa iz stavka
1. ovoga ¢lanka mirovinsko drustvo duzno je, osim u slucaju otvaranja stecajnog postupka ili
pokretanja postupka likvidacije nad kreditnom institucijom ili izdavateljem financijskih
instrumenata, uskladiti ulaganja mirovinskog fonda u razumnom roku, ne duljem od tri mjeseca,
i transakcije poduzimati prvenstveno u svrhu uskladenja ulaganja imovine mirovinskog fonda,
pri ¢emu mora uzimati u obzir interese ¢lanova mirovinskog fonda, nastoje¢i pri tome
eventualni gubitak svesti na najmanju mogucéu mjeru.

(3) Iznimno na zahtjev mirovinskog drustva Agencija moZe produljiti rok iz stavka 2. ovoga
¢lanka za dodatna tri mjeseca ako je to u interesu ¢lanova mirovinskog fonda, a u slucaju da se
prekoracenje ulaganja odnosi na izdavatelja nad kojim je pokrenut postupak predstecajne
nagodbe, odnosno predstecajni postupak, 1 na duze od tri mjeseca.

(4) Ako su prekoradenja ogranifenja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona posljedica
transakcije koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se prekoracila navedena ogranicenja
ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvacena stavkom 2. ovoga ¢lanka,
mirovinsko drustvo duzno je uskladiti ulaganja mirovinskog fonda odmah po saznanju za
prekoracenje ograni¢enja. Mirovinsko drustvo duzno je mirovinskom fondu nadoknaditi tako
nastalu §tetu.

(5) Ogranicenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona mogu biti prekoracena u prvih
Sest mjeseci od osnivanja mirovinskog fonda, uz duzno postivanje nacela razdiobe rizika i
zaStite interesa ¢lanova mirovinskog fonda.

(6) U sluéaju prekoradenja ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka 126. stavka 3. tocke c¢) ovoga Zakona
mirovinsko dru$tvo duzno je uskladiti ulaganja u roku iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 2. ovoga

Zakona.
Clanak 230.

(1) Novéanom kaznom u iznosu od 200.000,00 do 500.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj
mirovinsko drustvo:

1. ako ne postuje zabranu iz ¢lanka 5. stavka 2. ovoga Zakona o izdavanju povlastenih dionica
2. ako ne osigura jednako postupanje prema svim dioni¢arima, odnosno imateljima poslovnih
udjela te im prizna dodatna prava ili povlastice, ograni¢ava njihova prava ili im namece dodatne
odgovornosti, protivno odredbama ¢lanka 5. stavka 3. ovoga Zakona

3. ako protivno odredbama ¢lanka 7. stavka 6. ovoga Zakona obavlja druge djelatnosti od onih
navedenth u ¢lanku 7. stavku 1. ovoga Zakona

4. ako protivno odredbama ¢lanka 7. stavka 7. ovoga Zakona delegira poslove iz ¢Clanka 7.
stavka 2. ovoga Zakona na trece osobe

5. ako ne odrzava kapital mirovinskog drustva na nacin propisan ¢lankom 9. stavkom 1. ovoga
Zakona

6. ako prije upisa promjene temeljnog kapitala u sudski registar nije ishodilo odobrenje
Agencije u skladu s ¢lankom 9. stavkom 2. ovoga Zakona

7. ako nije bez odgode obavijestilo Agenciju o svakom smanjenju regulatornog kapitala
mirovinskog drustva ispod razine utvrdene ¢lankom 9. stavkom 1. ovoga Zakona u skladu s
¢lankom 9. stavkom 3. ovoga Zakona
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8. ako u slu¢aju smanjenja regulatornog kapitala ispod iznosa propisanog ¢lankom 9. stavkom
1. ovoga Zakona ne poveca regulatorni kapital mirovinskog drustva na potrebnu razinu u roku
koji odredi Agencija u skladu s ¢lankom 9. stavkom 4. ovoga Zakona

9. ako prije svake transakcije dionicama ili poslovnim udjelima, odnosno prije svake promjene
vlasnika ili vlasnic¢ke strukture mirovinskog drudtva utemeljene na pravnom poslu ne pribavi
odobrenje Agencije, u skladu s ¢lankom 20. stavkom 1. ovoga Zakona

10. ako u roku od tri radna dana ne izvijesti Agenciju o svakoj bitnoj promjeni podataka
navedenih u zahtjevu za izdavanje odobrenja za rad 1 o bitnim ¢injenicama zbog kojih bi mu u
skladu s ¢lankom 222. ovoga Zakona trebalo ukinuti izdano odobrenje za rad, u skladu s
¢lankom 25. stavkom 2. ovoga Zakona

11. ako protivno odredbama ¢lanka 26. stavka 1. ovoga Zakona uloZi svoja sredstva u imovinu
razli¢itu od one iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1., 2.1 8. ovoga Zakona ili ako ne kupuje drugo
mirovinsko drustvo u skladu s ¢lankom 27. ovoga Zakona

12. ako iznos propisanog kapitala iz ¢lanka 9. ovoga Zakona odrzava u imovini razli¢itoj od
one iz ¢lanka 125. stavka 1. tocaka 1., 2.1 8. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 3.
ovoga Zakona

13. ako ne obavijesti Agenciju o posrednom stjecanju imovine koja nije u skladu s ¢lankom 26.
staveima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4. ovoga Zakona

14. ako ne uskladi strukturu ulaganja u roku od Sest mjeseci od dana stjecanja imovine koja nije
u skladu s ¢lankom 26. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 26. stavkom 4.
ovoga Zakona

15. ako stekne vlasni¢ki udio u drugom mirovinskom druStvu bez prethodnog odobrenja
Agencije propisanog ¢lankom 27. stavkom 1. ovoga Zakona

16. ako prije upisa statusne promjene u sudski registar nije dobilo odobrenje Agencije, u skladu
s ¢lankom 28. stavkom 1. ovoga Zakona

17. ako nije osiguralo da je novo druStvo s kojim se mirovinsko drustva spaja, prije upisa
statusne promjene u sudski registar, od Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom
28. stavkom 3. ovoga Zakona

18. ako nije osiguralo da je kod statusne promjene razdvajanja najmanje jedno od drustava na
koje se dijeli imovina mirovinskog drustva, prije upisa statusne promjene u sudski registar, od
Agencije dobilo odobrenje za rad, u skladu s ¢lankom 28. stavkom 5. ovoga Zakona

19. ako ne osigura da ¢lan uprave ne zastupa mirovinsko druStvo samostalno, u skladu s
¢lankom 30. stavkom 3. ovoga Zakona

20. ako funkciju ¢lana uprave mirovinskog drustva obavlja osoba koja nije dobila odobrenje
Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva u skladu s odredbama ¢lanka
34. stavka 1. ovoga Zakona

21. ako nije osiguralo da zahtjev za izdavanje odobrenja iz ¢lanka 34. stavka 1. ovoga Zakona
bude podnesen najmanje tri mjeseca prije isteka mandata pojedinom ¢lanu uprave, u skladu s
¢lankom 34. stavkom 6. ovoga Zakona

22. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje i program vodenja
poslova mirovinskog dru$tva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u roku
od cetrdeset 1 pet dana od dana primitka obavijesti o ukidanju, prestanku ili odbijanju odobrenja
za obavljanje funkcije ¢lana uprave mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 34. stavkom 7.
ovoga Zakona

23. ako nije osiguralo da novi zahtjev za izdavanje odobrenja za imenovanje 1 program vodenja
poslova mirovinskog drustva za mandatno razdoblje budu podneseni Agenciji najkasnije u roku
od Cetrdeset 1 pet dana od dana nastanka situacije kada mirovinsko dru$tvo ne ispunjava uvjet
0 najmanjem potrebnom broju ¢lanova uprave u skladu s odredbama ovoga Zakona, u skladu s
¢lankom 34. stavkom 7. ovoga Zakona
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24. ako mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi 1
radnici postupe protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 1. ovoga Zakona

25. ako mirovinsko drustvo, odnosno ¢lanovi njegove uprave i nadzornog odbora, prokuristi 1
radnici postupe tako da im interesi ¢lanova mirovinskih fondova nisu prioritet i svoje interese
ili interese povezanih osoba stavljaju ispred interesa ¢lanova mirovinskih fondova te integriteta
trzista kapitala, protivno odredbama ¢lanka 47. stavka 2. ovoga Zakona

26. ako kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih mozZe do¢i prilikom obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva, a koji mogu nastetiti interesima mirovinskog fonda i njegovih
Clanova, protivno odredbama ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, ne uzme u obzir nalazi li se
ono, relevantna osoba ili drugi mirovinski fond pod upravljanjem drustva ili osobe koja je
posredno ili neposredno povezana s mirovinskim drustvom putem kontrole, u sklopu obavljanja
djelatnosti mirovinskog drustva ili iz drugih razloga, u situacijama opisanima u tockama 1. do
3. toga stavka

27. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese mirovinskog
drustva, ukljucujuéi one koji proizlaze iz njegova pripadanja grupi ili obavljanja djelatnosti
mirovinskog druStva i obveze mirovinskog druStva prema mirovinskom fondu, u skladu s
odredbama ¢lanka 49.a stavka 2. tocke 1. ovoga Zakona

28. ako prilikom utvrdivanja vrsta sukoba interesa ne uzme u obzir interese dvaju ili vise
mirovinskih fondova kojima upravlja, u skladu s odredbama ¢lanka 49.a stavka 2. tocke 2.
ovoga Zakona

29. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona, a o tome,
protivno odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, bez odgode ne obavijesti Agenciju,
uz dostavu ili bez dostave analize iz ¢lanka 52. stavka 1. tocke 4. ovoga Zakona

30. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona i, protivno
odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a predmetni
sukob interesa nije uklonjen

31. ako utvrdi da bi mogle nastupiti okolnosti iz ¢lanka 49.a stavka 1. ovoga Zakona 1, protivno
odredbama ¢lanka 49.a stavka 3. ovoga Zakona, realizira namjeravano ulaganje, a Agenciji nije
pruzilo dokaze da predmetni sukob interesa nece negativno utjecati na interese mirovinskog
fonda

32. ne uspostavi sveobuhvatan 1 u¢inkovit sustav upravljanja rizicima za mirovinsko drustvo i
mirovinske fondove kojima upravlja, u skladu s ¢lankom 51. stavkom 1. ovoga Zakona i
pravilnikom iz ¢lanka 58. ovoga Zakona

33. ako nije organiziralo svoje poslovanje na naéin koji osigurava kontinuirani investicijski
proces, u skladu s odredbama ¢lanka 52. stavka 1. ovoga Zakona

34. ako za svaku vrstu imovine koja je zna€ajna po udjelu u imovini, rizi€nosti i/ili operativnim
zahtjevima nije osiguralo adekvatan broj radnika zaduZenih za ulaganje, trgovanje, analizu i
upravljanje rizicima konkretnom vrstom imovine te opseg zaduZenja pojedinog radnika nije
primjeren, u skladu s ¢lankom 52. stavkom 2. ovoga Zakona

35. ako u odnosu na svaku vrstu imovine nije osiguralo poznavanje prirode investicije,
izdavatelja, specifi¢nosti vezanih za trgovanje, pravnih propisa te rizika koji proizlaze iz toga,
u skladu s ¢lankom 52. stavkom 3. ovoga Zakona

36. ako ne osigura sustave i mehanizme nadzora koji zorno pokazuju da mirovinsko druStvo na
dugoro¢noj osnovi postupa u skladu s ovim Zakonom i statutom mirovinskog fonda te koji
omogucuju pracenje svih odluka. naloga 1 transakcija imovinom mirovinskog fonda. u skladu s
¢lankom 59. tockom 5. ovoga Zakona

37. ako ne osigura da promidzbeni sadrzaji, objave i izvje$éa ¢lanovima mirovinskih fondova
budu jasna, toéna, da ne navode na pogresne zakljucke i da su u skladu sa zahtjevima Agencije,
u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 6. ovoga Zakona
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38. ako ne dostavi depozitaru preslike svih izvornih isprava vezanih uz transakcije imovinom
mirovinskih fondova, i to odmah po sastavljanju tih isprava ili njihovu primitku, te sve ostale
isprave i dokumentaciju vaznu za obavljanje poslova i izvrSavanje duZnosti depozitara
predvidenih ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona te drugim
relevantnim propisima, u skladu s ¢lankom 59. tockom 8. ovoga Zakona

39. ako ne vodi evidencije transakcija s imovinom pojedinog mirovinskog fonda odvojeno od
vlastitih evidencija, ra¢una, kao i od evidencija transakcija ostalih mirovinskih fondova, te ih u
pravilnim vremenskim razmacima ne uskladuje s evidencijama depozitara, u skladu s lankom
59. totkom 9. ovoga Zakona

40. ako Sredisnjem registru osiguranika pravodobno ne dostavi informacije propisane ovim
Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 10.
ovoga Zakona

41. ako ne objavljuje podatke o mirovinskom drustvu i mirovinskim fondovima kojima upravlja
u skladu s ovim Zakonom, propisima donesenim na temelju ovoga Zakona i drugim relevantnim
propisima, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 11. ovoga Zakona

42. ako ne podnosi Agenciji redovite izvjeStaje u skladu s postupkom predvidenim propisima
Agencije, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 12. ovoga Zakona

43, ako sklopi ugovor kojemu je cilj umanjivanje ili promjena odgovornosti mirovinskog
drustva utvrdenih ovim Zakonom, protivno ¢lanku 59. to¢ki 17. ovoga Zakona

44, ako jednog ¢lana uprave ne zaduzi za odrzavanje kontakata s Agencijom radi provedbe
izvjes¢ivanja i drugih korespondentnih aktivnosti zahtijevanih odredbama ovoga Zakona, u
skladu s ¢lankom 59. to¢kom 18. ovoga Zakona

45. ako ne izdaje depozitaru naloge za ostvarivanje prava povezanih s imovinom mirovinskog
fonda, u skladu s ¢lankom 59. to¢kom 19. ovoga Zakona

46. ako ne osigura procjenu fer vrijednosti imovine i obveza mirovinskog fonda te ispravno
utvrdivanje vrijednosti obracunske jedinice, u skladu s ¢lankom 59. tockom 20. ovoga Zakona
47. ako dio prihoda svake godine ne ulaze u osnazivanje financijske pismenosti gradana
Republike Hrvatske o individualnoj kapitaliziranoj Stednji, u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1.
tockom 22. ovoga Zakona

48. ako obavlja djelatnosti posredovanja u kupnji i prodaji financijskih instrumenata, protivno
¢lanku 60. tocki 1. ovoga Zakona

49. ako stjece ili otuduje imovinu mirovinskih fondova kojim upravlja za svoj racun ili racun
relevantnih osoba, protivno ¢lanku 60. tocki 2. ovoga Zakona

50. ako sredstvima mirovinskog fonda kupuje imovinu ili sklapa poslove koji nisu predvideni
ovim Zakonom, protivno ¢lanku 60. tocki 3. ovoga Zakona

51. ako obavlja transakcije kojima krsi odredbe ovoga Zakona, propisa donesenih na temelju
ovoga Zakona 1 statuta mirovinskog fonda, ukljucujuci odredbe o ograni¢enjima ulaganja u
mirovinske fondove kojima upravlja, protivno ¢lanku 60. tocki 4. ovoga Zakona

52. ako nenaplatno otudi imovinu mirovinskog fonda, protivno ¢lanku 60. tocki 5. ovoga
Zakona

53. ako stekne ili otudi imovinu mirovinskih fondova kojima upravlja po cijeni nepovoljnijoj
od njezine fer vrijednosti, protivno ¢lanku 60. tocki 6. ovoga Zakona

54. ako neposredno ili posredno, istodobno ili s odgodom, dogovori prodaju, kupnju ili prijenos
imovine izmedu dva mirovinska fonda kojima upravlja isto mirovinsko drustvo pod uvjetima
razlicitim od trzidnih uvjeta ili uvjetima koji jedan mirovinski fond stavljaju u povoljniji polozaj
u odnosu na drugi. protivno ¢lanku 60. to¢ki 7. ovoga Zakona

55. ako preuzme obveze u vezi s imovinom koja u trenutku preuzimanja tih obveza nije
vlasnistvo mirovinskog fonda, a ne radi se o iznimci iz ¢lanka 60. tocke 8. podtocaka a) i b),
protivno ¢lanku 60. to¢ki 8. ovoga Zakona

56. ako ne ostvaruje prava ¢lanova prema depozitaru, u skladu s ¢lankom 62. ovoga Zakona
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57. ako radi pokrica troSkova mirovinskog drustva za mirovinsko drustvo zara¢unava naknade
koje nisu propisane ¢lankom 63. to¢kama 1. do 3. ovoga Zakona

58. ako iz imovine mirovinskog fonda isplac¢uje naknade, troSkove, provizije i pristojbe koje
nisu propisane ¢lankom 87. stavkom. 1. to¢kama 1. do 4.

59. ako ne iskazuje ukupan iznos troskova iz ¢lanka 87. stavka 1. ovoga Zakona kao pokazatelj
ukupnih troskova i ne objavljuje ga u revidiranim godi$njim izvjestajima mirovinskog fonda,
protivno ¢lanku 87. stavku 2. ovoga Zakona

00. ako potraZivanja za naknadu troskova i naknada nastalih u vezi sa zaklju€ivanjem pravnih
poslova za zajednicki radun ¢lanova mirovinskog fonda ne podmiri iskljucivo iz imovine
mirovinskog fonda, nego za njih tereti ¢lanove mirovinskog fonda izravno, protivno odredbi
¢lanka 88. stavka 4. ovoga Zakona

61. ako upladene doprinose u mirovinski fond i prenesene racune ne knjizi u korist osobnih
ratuna na ime ¢lana, u skladu s ¢lankom 106. stavkom 1. ovoga Zakona

62. ako prilikom utvrdivanja neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda odnosno vrijednosti
obracunske jedinice ne utvrdi vrijednost imovine mirovinskog fonda i svih obveza, u skladu s
¢lankom 107. stavkom 1. ovoga Zakona

63. ako u pogledu utvrdivanja neto vrijednosti imovine i obra¢unske jedinice ne postupa u
skladu s pravilnikom iz ¢lanka 108. stavka 4. ovoga Zakona

64. ako uplacene doprinose i prenesene racune ne preracunava u obraCunske jedinice
svakodnevno u skladu s vrijedno$¢u obracunskih jedinica na taj datum, u skladu s ¢lankom 109.
stavkom 1. ovoga Zakona

65. ako neto vrijednost imovine mirovinskog fonda ne izraCunava u skladu s ¢lancima 108. i
111. ovoga Zakona za svaki dan vrednovanja, u skladu s ¢lankom 110. ovoga Zakona

66. ako ne usvoji raunovodstvene politike, odnosno metodologije vrednovanja za svaki
mirovinski fond kojim upravlja, prilikom njegova osnivanja, i bez odgode ih ne dostavi
depozitaru mirovinskog fonda, u skladu s ¢lankom 111. stavkom 2. ovoga Zakona

67. ako za svaki dan vrednovanja ne izvijesti Sredi$nji registar osiguranika o vrijednosti
obracunske jedinice mirovinskog fonda u roku iz ¢lanka 111. stavka 8. ovoga Zakona

68. ako za svakih deset tisuca ¢lanova iznad pedeset tisuca ¢lanova svih kategorija mirovinskih
fondova kojima upravlja ne odrzava jamstveni polog najmanje u vrijednosti osnovice koju ¢ini
iznos od milijjun kuna uskladen prema indeksu potro$ackih cijena, u skladu s ¢lankom 112,
stavkom 1. ovoga Zakona

69. ako ne uskladuje osnovicu iz ¢lanka 112. stavka 1. ovoga Zakona prema odluci koju donosi
Agencija u prvom tromjesecju svake kalendarske godine prema indeksu potroSackih cijena u
prethodnoj kalendarskoj godini, na temelju podataka Drzavnog zavoda za statistiku, u skladu s
¢lankom 112. stavkom 2. ovoga Zakona

70. ako jamstveni polog ne drzi na posebnom skrbni¢kom racunu kod depozitara ili ga ne ulozi
u trezorske zapise Republike Hrvatske, u skladu s ¢lankom 112. stavkom 4. ovoga Zakona

71. ako ne uplati razliku mirovinskom fondu do zajaméenog prinosa iz jamstvenog pologa ili,
ako taj iznos nije dovoljan, iz temeljnog kapitala mirovinskog drustva do najvise 50% temeljnog
kapitala mirovinskog drustva, u skladu s ¢lankom 113. stavkom 3. ovoga Zakona

72. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od imovine razli¢ite od one iz ¢lanka 125. stavka
1. ovoga Zakona

73. ako imovina iz ¢lanka 125, stavka 1. od koje se sastoji imovina mirovinskog fonda ne
ispunjava uvijete iz ¢lanka 125, stavka 2. ovoga Zakona i/ili iz pravilnika iz ¢lanka 125. stavka
8. ovoga Zakona

74, ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od depozita 1 novea na racunu kod kreditne
institucije koja je povezana osoba mirovinskog drustva, a nije ispunjen uvjet da su iskoristena
ograni¢enja ulaganja u depozite i novac na ralunu kod kreditnih institucija koje imaju
registrirano sjediste u Republici Hrvatskoj u koje je mirovinskom drustvu, u skladu s internim
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aktom usvojenim na temelju pravilnika iz ¢lanka 52. ovoga Zakona, dozvoljeno i omoguceno
ulagati, kako je to propisano odredbama ¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. podtoCke a) ovoga
Zakona

75. ako se imovina mirovinskog fonda sastoji od depozita i novca na racunu kod kreditne
institucije koja je povezana osoba mirovinskog drudtva, a nije ispunjen uvjet da se kod ulaganja
novca odnosno razro¢avanja depozita najprije ulaze novac s racuna otvorenog u toj kreditnoj
instituciji odnosno razro¢ava depozit kod te kreditne institucije, kako je to propisano odredbama
¢lanka 125. stavka 2. tocke 3. podtocke b) ovoga Zakona

76. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka
125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona i za pojedina takva ulaganja, skupinu ulaganja ili
cjelokupna ulaganja ne koristi jednu ili vie referentnih vrijednosti koje priznaje Agencija, u
skladu s odredbama ¢lanka 125. stavka 5. ovoga Zakona

77. ako u slu¢aju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. tocke 5. ovoga Zakona,
povezano s ¢lankom 125. stavkom 6. ovoga Zakona, od prinosa odabrane referentne vrijednosti
iz ¢lanka 125. stavka 5. ovoga Zakona u informativnhom prospektu ne obrazlozi prinose, u
skladu s odredbama ¢lanka 125. stavka 6. ovoga Zakona

78. ako u slu¢aju odstupanja prinosa ulaganja iz ¢lanka 125. stavka 1. to¢ke 5. ovoga Zakona u
informativnom prospektu ne naznaci i ne obrazloZi prinose takvih ulaganja u odnosu na prinos
referentne vrijednosti iz ¢lanka 125. stavka 5. ovoga Zakona, u skladu s odredbama ¢lanka 125.
stavka 6. ovoga Zakona

79. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u prenosive vlasni¢ke vrijednosne papire 1 udjele iz
Clanka 125. stavka 1. tocke 12. ovoga Zakona, a u informativnom prospektu ne navede podatke
o subjektu u koji je uloZena imovina, koliko je imovine uloZeno, obrazloZenje takvog ulaganja,
koji su prihodi ostvareni te koji se prihodi ocekuju u idu¢em razdoblju, u skladu s odredbama
¢lanka 125. stavka 7. ovoga Zakona

80. ako mirovinski fond, odnosno mirovinski fondovi kojima upravlja isto mirovinsko drudtvo
ulaze u imovinu iz ¢lanka 125. stavka 2. tocke 2. ovoga Zakona, a mirovinsko drustvo u roku
od tri radna dana nakon provedenog ulaganja ne dostavi Agenciji dokumentaciju propisanu
¢lankom 125. stavkom 3. tockama 1. do 4. ovoga Zakona

81. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 126. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
82. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 127. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
83. ako ulaZe imovinu mirovinskog fonda protivno ograni¢enjima ulaganja iz ¢lanka 128. ovoga
Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2., 3. ili 4. ovoga Zakona
84. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi novéana sredstva od treé¢ih osoba u ukupnom
iznosu ve¢em od 5% neto vrijednosti imovine fonda i/ili to ucini na rok duzi od tri mjeseca,
protivno ¢lanku 131. stavku 1. ovoga Zakona

85. ako za racun mirovinskog fonda pozajmi novéana sredstva od trecih osoba u ukupnom
iznosu manjem od 5% neto vrijednosti imovine fonda i to ne udini putem repo poslova i
transakcija prodaje 1 ponovne kupnje i/ili predmetne transakcije sklopi na rok duzi od tri
mjeseca, protivno ¢lanku 131. stavku 1. ovoga Zakona

86. ako viSe od 5% neto vrijednosti imovine mirovinskog fonda pozajmi treéim osobama,
protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona

87. ako vise od 50% svakog pojedinog ulaganja pozajmi tre¢im osobama. protivno ¢lanku 131,
stavku 2. ovoga Zakona

88. ako imovinu mirovinskog fonda pozajmi bez pisanog ugovora il izvan organiziranih
sustava za pozajmljivanje vrijednosnih papira koji djeluju u sklopu sustava za prijeboj i namiru,
protivno ¢lanku 131. stavku 2. ovoga Zakona
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89. ako u skladu s ¢lankom 132. stavkom 1. ovoga Zakona financijske izvedenice ne koristi u
svoje ime i za racun mirovinskog fonda u svrhu zastite imovine i obveza mirovinskog fonda iz
tocke 1. toga stavka ili efikasnog upravljanja imovinom i obvezama mirovinskog fonda iz tocke
2. toga stavka

90. ako prilikom ugovaranja financijskih izvedenica ne uvazava ograni¢enja ulaganja iz ¢lanka
132. stavka 2. ovoga Zakona

91. ako ulaZe imovinu mirovinskog fonda u imovinu koja je po zakonu neotudiva ili koja je
optereéena, odnosno zaloZena ili fiducijarno prenesena radi osiguranja kakve trazbine, protivno
¢lanku 134. tocki 1. ovoga Zakona

92. ako ulaze u vrijednosne papire izdane od depozitara mirovinskog fonda, bilo kojeg
dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva ili bilo koje osobe koja je povezana
osoba s prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. tocki 2. ovoga Zakona

93. ako ulaze imovinu mirovinskog fonda u vrijednosne papire izdane od depozitara
mirovinskog fonda, bilo kojeg dioni¢ara, odnosno vlasnika udjela mirovinskog drustva ili bilo
koje osobe koja je povezana osoba s prethodno navedenim osobama, protivno ¢lanku 134. tocki
2. ovoga Zakona, a ne uskladi ulaganja fonda u roku iz ¢lanka 135. stavaka 2. ili 3. ovoga
Zakona

94. ako mirovinsko drustvo ne uskladi ulaganja mirovinskog fonda odmah po saznanju za
prekoracenja ulaganja iz ¢lanaka 125. do 134. ovoga Zakona, koja su posljedica transakcije
koju je sklopilo mirovinsko drustvo, a kojom su se u trenutku njezina sklapanja prekoracila
navedena ogranic¢enja ili dodatno povecala prekoracenja ulaganja, a koja nisu obuhvacena
¢lankom 135. stavkom 2. ovoga Zakona, protivno odredbama c¢lanka 135. stavka 4. ovoga
Zakona

95. ako u svoje ime, a za rac¢un mirovinskog fonda ugovara transakcije s ¢lanovima uprave ili
nadzornog odbora mirovinskog fonda, suprotno odredbama ¢lanka 136. stavka 1. ovoga Zakona
96. ako ne vodi evidenciju o transakcijama ugovorenima za ra¢un mirovinskog fonda u kojima
su suprotne strane dionicari, odnosno vlasnici udjela mirovinskog drustva, depozitar
mirovinskog fonda ili bilo koja druga osoba koja je povezana s navedenim pravnim ili fizi¢kim
osobama, u skladu s ¢lankom 136. stavkom 2. ovoga Zakona

97. ako daje zajam ili jamstva iz imovine mirovinskog fonda bilo kojoj pravnoj ili fizi¢koj
osobi, protivno ¢lanku 136. stavku 4. ovoga Zakona

98. ako ne izvijesti Hrvatski sabor o radu mirovinskih fondova kojima upravlja u roku iz ¢lanka
150. ovoga Zakona

99. ako ne izratuna omjer zamjene obradunskih jedinica u fondu prenositelju za obracunske
jedinice u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 153. stavkom 1. ovoga Zakona

100. ako prije provodenja postupka pripajanja mirovinsko drustvo fonda prenositelja nije dobilo
odobrenje Agencije, u skladu s ¢lankom 155. ovoga Zakona

101. fonda prenositelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
¢lankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
102. fonda preuzimatelja ako ne izradi nacrt pripajanja sa sadrzajem i formom propisanim
¢lankom 157. stavkom 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 157. stavkom 1. ovoga Zakona
103. ako naplacuje troSkove povezane s izradom migljenja depozitara o pripajanju, na temelju
nacrta pripajanja iz ¢lanka 157. stavka 1. ovoga Zakona iz imovine fonda, protivno ¢lanku 158.
stavku 3. ovoga Zakona

104. fonda preuzimatelja ako putem Sredidnjeg registra osiguranika ne ucini dostupnim svim
¢lanovima fonda preuzimatelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
clemente iz ¢lanka 159, stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu preuzimatelju, u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 1. ovoga Zakona
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105. fonda prenositelja ako putem Sredi$njeg registra osiguranika ne ucéini dostupnim svim
¢lanovima fonda prenositelja obavijesti o svim radnjama i okolnostima pripajanja koja sadrzi
elemente iz ¢lanka 159. stavka 3. ovoga Zakona, kako bi ¢lanovi mogli procijeniti posljedice
koje ¢e pripajanje imati na njihovu imovinu u fondu prenositelju u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 2. ovoga Zakona

106. prenositelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz ¢lanka 159. stavaka 1.1 2.
ovoga Zakona, nakon §to Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje za
pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s ¢lankom 159.
stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

107. preuzimatelj, ako ¢lanovima ne dostavi obavijesti o pripajanju iz ¢lanka 159. stavaka 1. 1
2. ovoga Zakona, nakon $to Agencija mirovinskom drustvu fonda prenositelja izda odobrenje
za pripajanje, ali najmanje 30 dana prije provodenja postupka pripajanja, u skladu s ¢lankom
159. stavkom 4. ovoga Zakona i pravilnikom iz ¢lanka 159. stavka 6. ovoga Zakona

108. ako u postupku pripajanja ne omoguéi ¢lanovima fonda prenositelja i fonda preuzimatelja
prelazak u mirovinski fond kojim upravlja neko drugo mirovinsko drustvo bez naplate naknade
zaizlaz u roku iz ¢lanka 159. stavka 4. ovoga Zakona te u roku od Sest mjeseci nakon izvr§enog
pripajanja, u skladu s ¢lankom 159. stavkom 5. ovoga Zakona

109. ako ne obavijesti SrediSnji registar osiguranika o svim radnjama i okolnostima provodenja
pripajanja, u skladu s ¢lankom 160. ovoga Zakona

110. ako naplacuje troskove revizije iz imovine mirovinskog fonda koji sudjeluje u postupku
pripajanja, protivno odredbi ¢lanka 162. stavka 6. ovoga Zakona

111. ako mirovinsko drudtvo koje upravlja fondom preuzimateljem ne obavijesti Agenciju o
provedenom pripajanju 1 ne dostavi nalaz revizora o toc¢nosti stvarnog omjera zamjene
utvrdenog na dan njegova izracuna, u roku iz ¢lanka 165. ovoga Zakona

112. ako izabere ili promijeni depozitara bez odobrenja Agencije, protivno odredbama ¢lanka
171. stavka 1. ovoga Zakona

113. ako u slufaju otvaranja postupka stecaja ili pokretanja postupka likvidacije nad
depozitarom odmah ne dostavi obavijest o depozitaru o raskidu ili otkazu ugovora i o tome ne
obavijesti Agenciju, u skladu s ¢lankom 189. stavkom 1. to¢kom 1. ovoga Zakona

114. ako u slu¢aju otvaranja stecaja ili likvidacije nad depozitarom ne zatrazi odobrenje
Agencije za izbor novog depozitara, u roku iz ¢lanka 189. stavka 1. to¢ke 2. ovoga Zakona
115. ako na zahtjev Agencije ne dostavi ili ne u¢ini dostupnim dokumentaciju, izvjestaje ili
podatke o svim okolnostima potrebnima za nadzor ili izvr$avanje drugih ovlasti i mjera
Agencije, u skladu s ¢lankom 201. stavkom 1. ovoga Zakona

116. ako kao subjekt nadzora Agencije iz ¢lanka 198. stavka 5. togke 1. ovoga Zakona ne
omoguci Agenciji obavljanje nadzora, u skladu s ¢lankom 198. stavcima 1. do 3. ovoga Zakona,
na nacin da protivno ¢lancima 203. do 205. ovoga Zakona ovlastenoj osobi Agencije na trazenje
ne uruci svu trazenu dokumentaciju i podatke iz ¢lanka 203, stavka 3. ili ¢lanka 205. stavka 2.
ovoga Zakona, odnosno ako ne osigura uvjete za obavljanje nadzora u skladu s ¢lankom 204.
ovoga Zakona ili ako ne osigura uvjete za pregled informacijskog sustava u skladu s ¢lankom
205. stavkom 1. ovoga Zakona

117. ako, unutar roka koji je odredila Agencija, Agenciji ne dostavi izvjeitaj o provedbi
naloZenih mjera iz ¢lanka 220. stavka 2. ovoga Zakona, u skladu s ¢lankom 220. stavkom 4.
ovoga Zakona.

(2) Novcanom kaznom u iznosu od 20.000,00 do 50.000,00 kuna kaznit ¢e se za prekrsaj iz
stavka 1. ovoga ¢lanka i odgovorna osoba mirovinskog drustva.



