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Na temelju ¢lanka 178. Poslovnika Hrvatskoga sabora u prilogu upucujem
Prijediog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim

Sondovima s javnom ponudom, koji je predsjedniku Hrvatskoga sabora podnijela Viada
Republike Hrvatske, aktom od 4. srpnja 2019. godine.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Europske unije, te se u prilogu dostavlja i 1zjava o njegovoj uskladenosti
s pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Marica, ministra financija,
Zdravka Zrinugi¢a, drzavnog tajnika u Ministarstvu financija, te Stipu Zupana, pomoénika
minisira financija.
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PREDSJEDNIKU HRVATSKOGA SABORA

Predmet: Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom

Na temelju ¢lanka 85. Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 -
proc¢isceni tekst i 5/14 - Odluka Ustavnog suda Republike Hrvatske) i ¢lanka 172. Poslovnika
Hrvatskoga sabora (Narodne novine, br. 81/13, 113/16, 69/17 i 29/18), Vlada Republike
Hrvatske podnosi Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom.

Ovim zakonskim prijedlogom uskladuje se zakonodavstvo Republike Hrvatske
sa zakonodavstvom Furopske unije, te se u prilogu dostavlja i Izjava o njegovoj uskladenosti s
pravnom stecevinom Europske unije.

Za svoje predstavnike, koji ¢e u njezino ime sudjelovati u radu Hrvatskoga
sabora i njegovih radnih tijela, Vlada je odredila dr. sc. Zdravka Mari¢a, ministra {inancija,
Zdravka Zrinusica, drzavnog tajnika u Ministarstvu financija, te Stipu Zupana, pomo¢nika
ministra financija.




VLADA REPUBLIKE HRVATSKE

PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA 1 DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Zagreb, srpanj 2019.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVYNOM PONUDOM

I. USTAVNA OSNOVA ZA DONOSENJE ZAKONA

Ustavna osnova za donoSenje Zakona o izmjenama 1 dopunama Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom sadrzana je u ¢lanku 2. stavku 4. podstavku 1.
Ustava Republike Hrvatske (Narodne novine, br. 85/10 - prociséeni tekst 1 5/14 - Odluka
Ustavnog suda Republike Hrvatske).

IL. OCJENA STANJA I OSNOVNA PITANJA KOJA SE UREDUJU ZAKONOM
TE POSLJEDICE KOJE CE DONOSENJEM ZAKONA PROISTECI

Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj
16/13), koji je stupio na snagu danom pristupanja Republike Hrvatske Europskoj uniji,
odnosno 1. srpnja 2013. godine, u potpunosti je reformiran do tada postojeéi zakonodavni
okvir podru¢ja investicijskih fondova na nacin da se kategorija otvorenih investicijskih
fondova jasno razgranicila od ostalih tzv. alternativnih investicijskih fondova.

U hrvatski pravni sustav prenesene su odredbe Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i
Vijec¢a od 13. srpnja 2009. godine o uskladivanju zakona 1 drugih propisa koji se odnose na
subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire - tzv. UCITS IV Direktiva, te
je zakonodavni okvir poslovanja otvorenih investicijskih fondova u Republici Hrvatskoj
uskladen s pravnom steevinom Europske unije.

Omogucena je liberalizacija poslovanja UCITS fondova i prekograni¢na suradnja te je
osigurana visoka razina zaStite ulagatelja i solventnost drustava za upravljanje, ¢ime je
omogucen razvoj fondovske industrije u Republici Hrvatskoj kao ¢lanici Europske unije.

Zakonom o izmjenama 1 dopunama Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (Narodne novine, broj 143/14) hrvatski pravni okvir poslovanja UCITS fondova
dodatno se uskladuje s odredbama Direktive 2013/14/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od
21. svibnja 2013. godine o izmjeni Direktive 2003/41/EZ o djelatnostima i nadzoru institucija
za strukovno mirovinsko osiguranje, Direktive 2009/65/E7Z o uskladivanju zakona i drugih
propisa u odnosu na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) i
Direktive 2011/61/EU o upraviteljima alternativnih investicijskih fondova u odnosu na
preveliko oslanjanje na kreditne rejtinge.

Time je postojeci sustav poslovanja UCITS fondova dodatno ureden, sukladno trzi$nim
kretanjima 1 iskustvima financijske krize, u svrhu poboljsanja kvalitete ulaganja UCITS
fondova 1 upravljanja rizicima (a time i bolje zastite ulagatelja), odnosno smanjenja
prevelikog oslanjanja UCITS fondova na kreditne rejtinge prilikom ulaganja u duZnicke
financijske instrumente, a da pri tom ne provode vlastite procjene kreditne sposobnosti
izdavatelja takvih duznickih financijskih instrumenata.



Ujedno je i unaprijeden dio cjelovitog sustava prijenosa UCITS IV Direktive, ¢ime je pravni
okvir poslovanja fondovske industrije u Republici Hrvatskoj dodatno uskladen s europskom
praksom.

Obveza preuzimanja pravne steCevine Europske unije te poboljSanja pojedinih odredbi
temeljem dosadaSnjeg iskustva i prakse, kao i dosadaSnje prethodne izmjene i dopune te
potreba da se osigura jasnoca odredbi i pravna sigurnost njihove primjene, rezultirali su
donosenjem novoga Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom
(Narodne novine, broj 44/16, u daljnjem tekstu: Zakon) u svibnju 2016. godine s glavnim
ciliem daljnjeg uskladenja hrvatskog regulatornog okvira za podru¢je UCITS fondova s
pravnom stecevinom Europske unije, odnosno s odredbama Direktive 2014/91/EU Europskog
parlamenta 1 Vije¢a od 23. srpnja 2014. godine o izmjeni Direktive 2009/65/EZ o
uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za zajednicka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS) u pogledu poslova depozitara, politika nagradivanja 1 sankcija (u
daljnjem tekstu: UCITS V Direktiva).

Prenosenjem odredbi UCITS V Direktive prvenstveno se dodatno povecala zastita ulagatelja u
UCITS fondove na nacin da su se propisala pravila o odgovornosti depozitara te zahtjevi o
nagradivanju zaposlenika drustva za upravljanje, a ujedno se osiguralo da hrvatski regulator
nadlezan za nadzor drustava za upravljanje i UCITS fondova (Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga) ima ujednaceni okvir ovlasti, kao i regulatori drugih drzava ¢lanica, za
provodenje nadzora i za sankcioniranje subjekata koji postupaju protivno UCITS V Direktivi.

Zakonom su izmijenjene odredbe koje se odnose na postupke licenciranja, pri ¢emu su
predmetni postupci pojednostavljeni, ostavljena je moguénost istovremenog odlucivanja od
strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga i spajanja postupaka te su u mjeri u
kojoj je to bilo moguce ukinute odredene administrativne barijere i zapreke, sve s ciljem
ckonomicnijeg i svrsishodnijeg postupanja te rasterecenja subjekata nadzora.

Nadalje, Zakonom je ukinut dio kojim se propisuje obveza nadzornog tijela za procjenu
financijske stabilnosti i prikladnosti svih ¢lanova drustva, kao i raspisivanje uvjeta za sve
¢lanove drustva, pri ¢emu je propisano da nadzorno tijelo prikladnost i financijsku stabilnost
ocjenjuje isklju¢ivo u odnosu na kvalificirane ¢lanove drustava za upravljanje, a s ciljem
rasterecenja subjekata nadzora izmijenjene su odredbe o obvezi odobravanja delegiranja svih
poslova drustva za upravljanje koje je druStvo duzno obavljati, te se izmjenama suzio krug
poslova za ¢ije je delegiranje na trece osobe potrebno ishoditi odobrenje nadzornog tijela, na
nacin da se konkretiziraju osnovni poslovi 1 funkeije.

Ovaj Prijedlog zakona o izmjenama i dopunama Zakona o otvorenim investicijskim
fondovima s javnom ponudom (u daljnjem tekstu: Prijedlog zakona) predstavlja korak dalje u
uskladenju hrvatskog zakonodavstva s pravnom stecevinom FEuropske unije, odnosno
omogucava se provedba odredbi Uredbe (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta 1 Vijeca od
12. prosinca 2017. godine o utvrdivanju opceg okvira za sekuritizaciju 1 o uspostavi
specifiénog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni
direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ i 2011/61/EU te uredaba (EZ) br. 1060/2009 1 (EU) br.
648/2012 (u daljnjem tekstu: Uredba o sekuritizaciji) a koja se primjenjuje od 1. sijecnja
2019. godine, $to predstavlja glavni razlog za izradu ovoga Prijedloga zakona.



S obzirom da Uredba (EU) 2017/2402 ¢lankom 38. mijenja Direktivu 2009/65/EZ (tzv.
UCITS 1V Direktiva) koja je prenesena u Zakon, u cilju uskladivanja s pravnom ste¢evinom
Furopske unije, potrebno je izmijeniti 1 dopuniti Zakon.

U cilju provedbe pojedinih odredbi Uredbe o sekuritizaciji, Prijedlogom zakona propisane su
nove odredbe kojima se daje ovlast druStvima za upravljanje da mogu obavljati poslove
servisera odnosno mogu svakodnevno aktivno upravljati portfeljem koji je ukljucen u
sekuritizaciju, ako se na njega takvi poslovi delegiraju, ali im se propisuju i dodatne obveze u
odnosu na upravljanje izloZenostima prema sekuritizaciji u smislu obavljanja postupka
procjene utjecaja izloZenosti prema sekuritizaciji na interese ulagatelja. Takoder su propisane
administrativne sankcije dostupne nadzornom tijelu u slucaju krSenja odredbi propisanih
Uredbom o sekuritizaciji, pri ¢emu su za pri ¢emu su za teZe prekr$aje visine novcanih kazni
prilagodene hrvatskoj posiovnoj praksi 1 iskustvima.

Nadalje, Prijedlog zakona sadrzi izmjene i dopune koje predstavljaju harmonizaciju s drugim
propisima, ¢ime se uklanjaju nedostaci 1 nedosljednosti uoc¢ene kroz dosadasnju praksu, a §to
¢e pridonijeti ujednacenosti postupanja i pravnoj sigurnosti.

Prvenstveno, Prijedlog zakona donosi izmjene 1 dopune s ciljem horizontalnog uskladenja s
odredbama Zakona o trzistu kapitala (Narodne novine, broj 65/18), a izmjene 1 dopune odnose
se na uvjete za ¢lana uprave odnosno nadzornog odbora, stjecanje kvalificiranog udjela te
postupalk, uvjete i pravne posljedice stjecanja i distribuciju fondova.

Trenutno su vaze¢im Zakonom propisani uvjeti jednaki za ¢lanove uprave i nadzornog
odbora, a trazi se iskustvo u upravljanju financijskom institucijom odnosno iskustvo u
upravljanju/nadziranju poslovanja financijske institucije, za ¢lanove uprave potrebno je tri
godine iskustva u drustvu za upravljanje, odnosno pet godina iskustva u ostalim institucijama
1 trazi sc poloZeni ispit za investicijskog savjetnika za ¢lana uprave.

Prijedlogom zakona omoguéilo bi se priznavanje razli¢itog iskustva za ¢lanove nadzornog
odbora, te bi tako ¢lanovi nadzornog odbora mogli biti i profesori, struénjaci, osobe s
iskustvom u upravi odnosno nadzornom odboru velikih poduzetnika i sliéno. Nadalje, za
¢lanove uprave druStva za upravljanje ukinuo bi se uvjet poloZenog ispita za investicijskog
savjetnika radi toga $to su potrebne kvalifikacije ve¢ propisane, a iz prakse je vidljivo da taj
uvjet nije dobar pokazatelj uspjeSnosti za upravljanje fondom. Uvodi se uvjet skupnog
raspolaganja struénim znanjima, sposobnos¢u i iskustvom §to bi znadilo da ne bi morali svi
¢lanovi imati sve potrebne specijalizacije, bilo bi dostatno trogodiS$nje iskustvo vodenja
odnosno nadzora vodenja financijskih institucija, te petogodisnje iskustvo u ostalim
institucijama, dok se za uvjet strucnosti, iskustva, dobrog ugleda propisuje kontinuirano
ispunjavanja uvjeta. Na taj nacin se uvjeti 1 kriteriji za odabir ¢lanova upravljatkog tijea
uskladuju s uvjetima za ¢lanove nadzornih odbora i ¢lanova uprave drugih financijskih
institucija, uz primjenu nacela proporcionalnosti.

Zbog neujednacenosti postupka u odnosu na odredbe Zakona o trzistu kapitala i zbog
postojanja pravnih praznina, Prijedlogom zakona potpuno se uskladuju odredbe sa Zakonom o
trziStu kapitala u odnosu na procjenu, postupak, uvjete i pravne posljedice stjecanja
kvalificiranog udjela bez odobrenja Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga. Za
stjecanje kvalificiranog udjela propisuje se obveza podnoSenja zahtjeva za izdavanje
suglasnosti Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga za stjecanje odnosno povecéanje
kvalificiranog udjela. Time se izjednacava standard postupanja prema financijskim



subjektima u svim sektorima a u svezi procjene primjerenosti stjecanja kvalificiranog udjela u
istima.

Nadalje, Prijedlogom zakona, terminologija koja se odnosi na distribuciju udjela u potpunosti
je uskladena sa Zakonom o trziStu kapitala na nacin da je izraz ,nudenje” zamijenjen s
izrazom ,.distribucija” pri ¢emu je distribucija definirana kao prodaja ili savjetovanje u
odnosu na udjele u UCITS fondovima koju obavlja drustvo za upravljanje ili druge ovlastene
osobe, a sve s ciljem uskladivanja s Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa
od 15. svibnja 2014. godine o trziStu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive
2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (tzv. MiFID II direktiva) koja propisuje distribuciju koja
podrazumijeva prodaju (nesavjetodavnu/savjetodavnu), informiranje i marketing fondova.
Stupanjem na snagu Zakona o {trziStu kapitala kao krovnog zakona kojim se ureduje
poslovanje s financijskim instrumentima i zaStita ulagatelja u iste, doSlo je do razlicitog
uredenja distribucije udjela u fondovima u razliitim zakonima pa je bilo radi pravne
sigurnosti, ujednacenog postupanja sudionika na trziStu financijskih usluga i1 jednoznacne
zaStite ulagatelja nuzno uskladiti uvjete i obveze UAlF-ova koji distribuiraju udjele u
fondovima ulagateljima s uvjetima i obvezama drugih sudionika trzista koji obavljaju poslove
distribucije u odnosu na druge financijske instrumente.

Prijedlog zakona sadrzi i izmjene i dopune zbog potrebe horizontalnog uskladivanja sa
Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima (Narodne novine, br. 19/14, 29/18 i
115/18) u odnosu na ovlaStenje za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima. S
obzirom da Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima propisuje moguénost da drustvo
za upravljanje upravlja i mirovinskim fondovima, potrebno je propisati da drustvo za
upravljanje to moze ¢initi pod uvjetom da ishodi odobrenje 1 u skladu s odredbama zakona
Zakonom o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, ¢ime bi se popunila pravna praznina i
moguénost razli¢itih tumacenja nejasnoée u skladu s kojim zakonom je potrebno ishoditi
odobrenje za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondom.

Takoder, Prijedlogom zakona radi horizontalnog uskladenja sa Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima (Narodne novine, broj 21/18), propisuje se kao novina obveza
drustva za upravljanje na ulaganje dijela kapitala u likvidnu imovinu, $to je do sada bila
obveza samo kod upravljanja alternativnim investicijskim fondovima, $to nije proporcionalno
s obzirom na veli¢inu i znacaj imovine pod upravljanjem i rizike kojima su druStva za
upravljanje izloZena, te je uodeni nedostatak bilo potrebno ispraviti 1 uskladiti.

U pogledu politike primitaka, dodatno se omogucuje provedba Smjernica o politikama
primitaka na nacin da se specificiraju delegirani poslovi u pogledu primjene odredbi na trece
osobe na koje se delegiraju poslovi te se propisuju ovlasti odbora za primitke za donoSenje
odluka vezano za primitke radnika. Navedeno predstavlja uskladenje s EU regulativom koja
propisuje navedene obveze drustava za upravljanje.

Naposljetku, Prijedlog zakona sadrZi izmjene i dopune radi uskladivanja sa Zakonom o opéem
upravnom postupku (Narodne novine, broj 47/09) u odnosu na institut opomene kao nadzorne
mjere za koju je dodatno propisano da se moze izre¢i i za otklanjanje nezakonitosti
i nepravilnosti, zatim, u odnosu na uredenje izdavanja, ukidanja i poniStenja rjesenja te na
druge sliéne postupovne odredbe koje pridonose ujednaenosti postupanja 1 pravnoj
sigurnosti. Isto tako, navedenim izmjenama i1 dopunama postiZze se ujednacavanje postupanja
Agencije kao nadzornog tijela s odredbama drugih zakona iz nadleznosti Agencije (Zakon o
obveznim mirovinskim fondovima, Zakon o dobrovoljnim mirovinskim fondovima, Zakon o



trZiStu kapitala) a radi ujednacenog pristupa prema svim subjektima kojima Agencija
temeljem navedenih propisa izdaje odobrenja i izri¢e nadzorne mjere.

Prijedlogom zakona ujedno se predlazu i nomotehnicke i jezi¢ne ispravke pojedinih odredbi
radi jasnijeg 1 preciznijeg izricaja.

1. OCJENAITIZVORI SREDSTAVA POTREBNIH ZA PROVEDBU ZAKONA

Za provedbu ovoga Zakona nije potrebno osigurati sredstva u drzavnom proraéunu Republike
Hivatske.



PRIJEDLOG ZAKONA O IZMJENAMA I DOPUNAMA ZAKONA O OTVORENIM
INVESTICIJSKIM FONDOVIMA S JAVNOM PONUDOM

Clanak 1.

U Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (Narodne novine, broj
44/16), u ¢lanku 2. stavku 1. tocka 1. mijenja se i glasi:

,,1. Direktiva 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 13. srpnja 2009. o uskladivanju
zakona i drugih propisa koji se odnose na subjekte za zajedni¢ka ulaganja u prenosive
vrijednosne papire (UCITS), kako je posljednji put izmijenjena Uredbom (EU) 2017/2402
Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opéeg okvira za
sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i standardiziranu
sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ,, 2009/138/EZ 1 2011/61/EU te uredaba (EZ)
br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 SL L 347, 28.12.2017) (Direktiva 2009/65/E7)".

U toc¢ki 2. rijeci: ,,¢lanci 3. do 7. te ¢lanci 20. do 23.* zamjenjuju se rije¢ima: ,,¢lanci 2. do 7.,
¢lanci 20. do 23. te ¢lanci 26. do 29.%.

Clanak 2.
Clanak 3. mijenja se i glasi:

(1) Agencija je nadlezna i odgovorna za provedbu 1 nadzor ovoga Zakona, uredbi Europske
unije iz stavka 2. ¢lanka 2. ovoga Zakona, regulatornih 1 provedbenih tehnickih standarda, kao
i smjernica i drugih akata koje donose europska nadzorna tijela.

(2) Smjernice koje europska nadzorna tijela donose u skladu sa svojim ovlastima obvezujuce
su za Agenciju i osobe ije su obveze definirane odredbama ovoga Zakona 1 relevantnih
propisa, 1 to u opsegu koji je odreden o€itovanjem Agencije iz tocke 1. ovoga stavka, ako su
ispunjent sljedeci uvjeti:

1. da se sukladno proceduri propisanoj uredbama kojima se osnivaju europska nadzorna tijela,
Agencija oCitovala da se obvezuje u cijelosti ili djelomi¢no pridrzavati odredbi pojedine
smjernice ili da se do odredenog roka namjerava uskladiti s pojedinom smjernicom

2. da je Agencija na svojoj mreznoj stranici objavila obavijest o o€itovanju iz toc¢ke 1. ovoga
stavka, pri ¢emu su stupanje na snagu i poc¢elak primjene odredeni pojedinom smjernicom,
osim u sluéaju kada se Agencija oCitovala da se do odredenog roka namjerava uskladiti s
pojedinom smjernicom, kada su stupanje na snagu i pocetak primjene odredeni unutar
obavijesti iz to¢ke 2. ovoga stavka.

(3) Agencija na svojoj mreznoj stranici objavljuje tekstove smjernica kojih se Agencija i/ili
subjekti nadzora moraju u cijelosti ili djelomi¢no pridrZavati ili s kojima se do odredenog
roka namjeravaju uskladiti, zajedno s obavijesti koja sadrzava:

a) na koje se subjekte nadzora smjernica odnost

b) primjenjuje li se smjernica u cijelosti ili djelomicno 1



c¢) datum pocetka primjene smjernice, s prijelaznim razdobljima, ako je primjenjivo.

(4) Subjekti nadzora na koje se smjernica 1z stavka 2. ovoga &lanka primjenjuje duzni su
poduzeti sve potrebne aktivnosti radi uskladenja sa tom smjernicom, u opsegu i rokovima koji
su odredeni u obavijesti Agencije iz stavka 2. ovoga ¢lanka.”.

Clanak 3.

U clanku 4. stavku 1. tocki 33. podtocki b) rije¢: ,nudenje” zamjenjuje se rijecju:
,»distribucija®.

1za tocke 43. dodaju se tocke 44. do 52. koje glase:

,»44. subjekt financijskog sektora je subjekt kako je definiran ¢lankom 4. stavkom 1. to¢kom
27. Uredbe (EU) br. 575/2013

45. sekuritizacija je sekuritizacija kako je definirana ¢lankom 2. to¢kom 1. Uredbe (EU)
2017/2402 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju opceg okvira
za sekuritizaciju i o uspostavi specificnog okvira za jednostavnu, transparentnu i
standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/E7, 1 2011/61/EU
te uredaba (I-Z) br. 1060/2009 1 (EU) br. 648/2012 (Uredba EU 2017/2402).

46. serviser je subjekt na kojeg je delegirano svakodnevno aktivno upravljanje portfeljem koji
je ukljucen u sekuritizaciju u skladu s ¢lankom 2. to€kom 5. podtockom b. Uredbe (EU)
2017/2402.

47. distribucija je prodaja ili savjetovanje u odnosu na udjele u UCITS fondovima koju
obavljaju drustvo za upravljanje ili osobe iz Elanka 164. ovoga Zakona.

48. suradnik podnositelja zahtjeva za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave
drustva za upravijanje je:

a) svaka fizicka osoba koja je na rukovode¢em polozaju u pravnom subjektu u kojem je
kandidat za ¢lana uprave drustva za upravljanje na rukovodeéem polozaju ili stvarni vlasnik
nad pravnim subjektom

b) svaka fizicka osoba koja je stvarni vlasnik pravnog subjekta u kojem je kandidat za ¢lana
uprave drustva za upravijanje na rukovodecem poloZaju

¢) svaka fizicka osoba koja s kandidatom za ¢lana uprave u drustva za upravljanje ima
zajednicko stvarno vlasni$tvo nad pravnim subjektom.

49. osobe koje djeluju zajedniéki su:

a) fizicke ili pravne osobe koje suraduju medusobno ili s drustvom za upravljanje na temelju

sporazuma, izricitoga ili preSutnoga, usmenoga ili pisanoga, ¢iji je cilj stjecanje dionica ili
poslovnog udjela s pravom glasa ili uskladeno ostvarivanje prava glasa ili

b) pravne osobe koje su medusobno povezane u smislu odredbi zakona koji ureduje osnivanje
1 ustroj trgovackih drustava.,



50. povezane osobe su dvije ili viSe pravnih ili fizi¢kih osoba i ¢lanovi njihovih uzih obitelji
koji su, ako se ne dokaze drugacije, za drustvo za upravljanje jedan rizik jer:

a) jedna od njih ima, izravno ili neizravno, kontrolu nad drugom odnosno drugima ili

b) su medusobno povezane tako da postoji velika vjerojatnost da ¢e zbog pogorSanja ili
poboljsanja gospodarskog i financijskog stanja jedne osobe do¢i do pogorSanja ili poboljSanja
gospodarskog i financijskog stanja jedne ili vise drugih osoba, osobito ako izmedu njih postoji
mogucnost prijenosa gubitka, dobiti, kreditne sposobnosti ili ako poteSko¢e u izvorima
financiranja odnosno podmirivanju obveza jedne osobe mogu prouzrociti poteskoce u izvoru
financiranja odnosno podmirivanja obveza jedne ili viSe drugih osoba.

51. grupu povezanih osoba ¢ine sve povezane osobe i sve s njima povezane osobe.

52. ¢lanovi uZe obitelji povezane osobe u smislu ovoga Zakona, jesu:

a) bra¢ni drug ili osoba s kojom duze Zivi u zajednickom kuéanstvu koja, prema posebnom
zakonu, ima poloZaj jednak poloZaju u bra¢noj zajednici

b) djeca ili posvojena djeca te osobe ili djeca ili posvojena djeca osoba iz podtocke a) ove
tocke koja nemaju punu poslovnu sposobnost 1

¢) druge osobe koje nemaju punu poslovnu sposobnost i koje su stavljene pod skrbniStvo te
osobe*.

Clanak 4.
U ¢lanku 7. stavak 2. mijenja se 1 glasi:
,(2) Poslove distribucije udjela UCITS fondova odnosno primati zahtjeve za kupnju, otkup ili
prijenos udjela u UCITS fondovima mogu obavljati drustva za upravljanje i osobe iz ¢lanka
164. ovoga Zakona.*.
Clanak 5.
Clanak 13. mijenja se i glasi:
(1) Djelatnosti drustva za upravljanje su:
1. osnovna djelatnost - upravljanje UCITS fondovima
2. pomoéne djelatnosti:

a) upravljanje portfeljem, prema odredbama zakona kojim se ureduje trziste kapitala

b) investicijsko savjetovanje, u vezi s {inancijskim instrumentima prema odredbama zakona
kojim se ureduje trziste kapitala

¢) pohrana i administriranje, u vezi s udjelima u investicijskom fondu i



d) obavljanje poslova servisera.

(2) Osim djelatnosti iz stavka 1. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje moze obavljati i sljedece
djelatnosti:

1. upravljati alternativnim investicijskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje alternativnim
investicijskim fondovima

2. upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima, uz uvjet da je od Agencije dobilo
odobrenje za rad u skladu sa zakonom kojim se ureduje osnivanje i upravljanje dobrovoljnih
mirovinskih fondova

3. upravljati fondovima osnovanima prema posebnim zakonima, a koji nisu navedeni u
toCkama 1. i 2. ovoga stavka, uz uvjet da su od Agencije dobili odobrenje za upravljanje
takvim fondovima.

(3) Upravljanje UCITS fondom obuhvaca:

1. osnivanje UCI1'S fonda, kada je to primjenjivo

2. upravljanje imovinom UCITS fonda

3. upravljanje rizicima UCITS fonda

4. administrativne poslove i

5. trgovanjc udjelima UCITS fonda.

(4) Administrativni poslovi iz stavka 3. tocke 4. ovoga ¢lanka obuhvadaju:

1. pravne 1 ra¢unovodstvene usluge u vezi s upravljanjem UCITS fondom

2. zaprimanje 1 obradu upita ulagatelja

3. vrednovanje imovine UCITS fonda i utvrdivanje cijene udjela UCITS fonda (ukljucujudi i
izraCun porezne obveze)

4. pracenje uskladenosti s propisima
5. isplatu prihoda ili dobiti

6. izdavanje i otkup udjela

7. namiru ugovorenih obveza

8. vodenje poslovnih evidencija

9. vodenje registra udjela, kada je to primjenjivo i
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10. objave i obavjestavanje ulagatelja.”.
Clanak 6.

U ¢lanku 14. stavku 1. iza rijeéi: ,,druStva za upravljanje* dodaju se rijeci: ,,iz ¢lanka 13.
stavka 1. ovoga Zakona®.

Clanak 7.
U ¢lanku 15. stavak 4. mijenja se 1 glasi:
,(4) Drustvo za upravljanje, u skladu s odredbama ovoga Zakona, svoju djelatnost iz ¢lanka
13. stavka 1. ovoga Zakona moze obavljati na podru¢ju Republike Hrvatske, druge drzave
¢lanice i tre¢e drzave ako je to dozvoljeno propisima trece drzave.”.

Clanak 8.

U ¢lanku 16. stavku 2. iza rijeéi: ,,pruzanjem investicijskih usluga® stavlja se zarez 1 dodaju
rijeci: ,,a kako je to propisano zakonom kojim se ureduje trziste kapitala.*.

Iza stavka 3. dodaje se novi stavak 4. koji glasi:
,(4) Drustvo za upravljanje koje obavlja djelatnosti upravljanja fondovima osnovanima prema
posebnim zakonima duZno je, uz odredbe ovoga Zakona, poStivati i odredbe takvih posebnih
zakona.”.
Dosadasnji stavak 4. postaje stavak 5.
Clanak 9.
U ¢lanku 17. stavku 1. rijeci: ,,upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima,* brisu se.
Clanak 10.
Iza ¢lanka 21. dodaje se ¢lanak 21.a koji glasi:

,Clanak 21.a

(1) Drustvo za upravljanje mora uloziti barem minimalni iznos regulatornog kapitala drustva
za upravljanje iz ¢lanka 21. ovoga Zakona u likvidnu imovinu ili imovinu koja se lako moze
pretvoriti u novac u kratkom roku 1 koja ne smije biti namijenjena $pekulativnom trgovanju.

(2) U slucaju kada drustvo za upravljanje osim djelatnosti upravljanja UCITS fondovima 1/ili
alternativnim investicijskim fondovima obavlja djelatnosti osnivanja 1 upravljanja
dobrovoljnim mirovinskim fondovima, na minimalni iznos regulatornog kapitala koje je
drustvo duzno odrzavati prema odredbama zakona kojim je uredeno osnivanje 1 upravljanje
dobrovoljnim mirovinskim fondovima primjenjuju se odredbe tog zakona.®.
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Clanak 11.
Clanak 23. mijenja se i glasi:
(1) Agencija druStvu za upravljanje izdaje odobrenje za rad.

(2) Odobrenje za rad izdaje se na neodredeno vrijeme, ne moze se prenijeti na drugu osobu 1
ne vrijedi za pravnog sljednika.

(3) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnose osnivaci drustva za upravijanje. Odobrenje
za rad moze =zatraZiti i ve¢ osnovano dionicko druStvo ili druStvo s ograni¢enom
odgovornoscéu, pri cemu zahtjev za izdavanje odobrenja za rad podnosi uprava drustva.

(4) Zahtjev za izdavanje odobrenja za rad drustva za upravljanje podnosi se za djelatnost
upravljanja UCITS fondovima.

(5) U sluaju da druStvo za upravljanje namjerava, uz djelatnost upravljanja UCITS
fondovima, obavljati jednu ili viSe ostalih djelatnosti iz ¢lanka 13. stavka 1. tocke 2. ovoga
Zakona, u okviru zahtjeva iz stavka 4. ovoga ¢lanka mora zatraziti izdavanje odobrenja i za
obavljanje predmetnih djelatnosti.

(6) Kada drustvo za upravljanje namjerava upravljati AlF-ovima koji su regulirani zakonom
kojim se ureduje osnivanje i rad alternativnih investicijskih fondova, tada Agenciji podnosi
zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje
osnivanje 1 rad alternativnih investicijskih fondova.

(7) Kada druStvo za upravljanje namjerava upravljati dobrovoljnim mirovinskim fondovima
koji su rcgulirani zakonom kojim se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih
fondova, tada Agenciji podnosi zahtjev za izdavanje odobrenja za rad u skladu s odredbama
zakona kojim se ureduje osnivanje i rad dobrovoljnih mirovinskih fondova.

(8) Prije upisa osnivanja drustva za upravljanje u sudski registar, kao 1 prije svakog sljedeéeg
upisa naknadno zatrazenih djelatnosti, drustvo za upravljanje mora dobiti odobrenje za rad,
odnosno prosirenje odobrenja za rad.

(9) Kada druStvo za upravljanje podnosi zahtjev iz stavka 6. ili 7. ovoga ¢lanka, isto nije
duzno dostaviti one informacije i dokumentaciju koju je Agenciji dostavilo prilikom
podnoSenja zahtjeva iz stavka 4. ovoga c¢lanka, uz uvjet da su takve informacije i
dokumentacija azurni.

(10) Sadrzaj zahtjeva za izdavanje odobrenja za rad druStvu za upravljanje, potrebnu
dokumentaciju koja se prilaze zahtjevu, kao 1 sadrzaj te dokumentacije Agencija propisuje
pravilnikom.

Clanak 12.

U ¢lanku 24. stavku 1. iza rijeci: ,.¢lanka 23.“ dodaju se rijeci: , stavka 4.

U stavku 3. rijeci: ,,stavaka 2., 4. 1 5. zamjenjuju se rijeCima: ,,stavaka 2. i 8.°.
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Clanak 13.
U ¢lanku 25. stavku 2. broj: ,,6.“ zamjenjuje se brojem: ,,9.%.
Clanak 14.
Naslov iznad ¢lanka 31. 1 ¢lanak 31. mijenjaju se 1 glase:
,Prestanak vazenja i ukidanje odobrenja za rad
Clanak 31.
(1) Odobrenje za rad drustva za upravljanje izdano u skladu s ovim Zakonom prestaje vaziti:

1. ako drudtvo za upravljanje ne zapoéne obavljati djelatnost upravljanja UCITS fondovima u
roku od jedne godine od dana izdavanja odobrenja za rad, istekom navedenoga roka

2. ako drustvo za upravljanje uzastopno tijekom Sest mjesect ne obavlja onu djelatnost za koju
je odobrenje za rad izdano, istekom navedenoga roka, u odnosu na predmetnu djelatnost

3. u slucaju dobrovoljnog prestanka obavljanja djelatnosti u skladu s odredbama ¢lanaka 96. 1
97. ovoga Zakona, prijenosom upravljanja UCITS fondova na drugo drustvo za upravljanje ili
dovrsetkom likvidacije UCITS fondova kojima drustvo za upravljanje upravlja

4. danom otvaranja steCajnog postupka nad drustvom za upravljanje
5. zaklju€enjem postupka likvidacije drustva za upravljanje i/ili
6. kada dru$tvo prenositelj po provedenom prijenosu upravljanja UCITS fondom Agenciji
dostavi obavijest o poduzetim radnjama i postupcima iz ¢lanka 89. stavka 2. ovoga Zakona, a
drustvo prenositelj ne upravlja drugim UCITS fondovima.
(2) Agencija mozZe ukinuti zakonito rjeSenje kojim je dano odobrenje za rad druStva za
upravljanje ako je drustvu za upravljanje blokiran rac¢un duze od 30 dana te je dovedena u
pitanje njegova likvidnost ili solventnost.
(3) Ako nastupi razlog iz stavka 1. ovoga ¢lanka, Agencija donosi rjeSenje kojim se ukida
odobrenje za rad, a u sludajevima iz stavka 1. tocaka 4. 1 5. ovoga ¢lanka 1 ostala rjeSenja
izdana drustvu za upravljanje na temelju odredbi ovoga Zakona od dana nastupanja okolnosti
iz stavka 1. ovoga ¢lanka.
(4) O prestanku vazenja odnosno ukidanju odobrenja za rad Agencija obavjestava depozitara 1
nadlezni trgovacki sud, a prema potrebi i Operatera Fonda za zaStitu ulagatelja 1/ili druge
institucije kada je primjenjivo.*.

Clanak 15.

Clanak 34. mijenja se i glasi:

(1) Organi drustva za upravljanje su:
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a) kod dionickog drustva — glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor, odnosno upravni odbor
b) kod drustva s ograni¢enom odgovornoséu — skupstina, uprava i nadzorni odbor.

(2) Uprava drustva za upravljanje mora skupno raspolagati stru¢nim znanjima, sposobnostima
1 iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno vodenje poslova drustva za upravljanje, a
posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika drustva za upravljanje.

(3) Nadzorni odbor druStva za upravljanje mora skupno raspolagati stru¢nim znanjima,
sposobnostima i iskustvom potrebnim za samostalno i neovisno nadziranje posiova drustva za
upravljanje, a posebno za razumijevanje poslova i znacajnih rizika drustva za upravljanje.

(4) O odrzanim sastancima ili sjednicama organa drustva za upravljanje vode se zapisnici.
(5) Drustvo za upravljanje duzno je najkasnije u roku od tri radna dana Agenciju izvijestiti o

prestanku mandata pojedinog ¢lana uprave ili nadzornog odbora te navesti razloge za
prestanak mandata.”.

Clanak 16.
Clanak 36. mijenja se i glasi:

(1) Clan uprave drutva za upravljanje moZe biti osoba koja u svakom trenutku dok obavlja
tu duZnost ispunjava sljedece uvjete:

1. ima odgovarajuée struéno znanje, sposobnost 1 iskustvo potrebno za vodenje poslova
drustva za upravljanje

2. nije bila €lan nadzornog odbora, ¢lan uprave ili osoba na drugom rukovodeéem poloZaju u
druStvu za upravljanje, odnosno trgovackom drustvu kada je nad njim otvoren stedajni
postupak, donesena odluka o prisilnoj likvidaciji ili kojem je poniSteno ili ukinuto odobrenje
za rad, osim ako Agencija ocijeni da ta osoba nije svojim nesavjesnim ili nestru¢nim radom i
postupanjem utjecala na prouzrocenje stecaja, prisilne likvidacije, poniStavanje ili ukidanje
odobrenja za rad

3. nad ¢ijom imovinom nije otvoren stecajni postupak

4. ima dobar ugled

5. nije pravomoc¢no osudena za prekr$aj koji predstavlja grubo i/ili ponavljajuée krsenje
propisa iz nadleznosti Agencije, Hrvatske narodne banke ili drugog nadleznog regulatornog
tijela, ili za kazneno djelo iz stavka 6. ovoga ¢lanka

6. nije suradnik osobe osudene za kazneno djelo za koje se goni po sluZbenoj duZnosti

7. na osnovi dosadasnjeg ponasanja moguce je opravdano zakljuciti da ¢e posteno i savjesno
obavljati poslove ¢lana uprave drustva za upravljanje

8. ispunjava uvjete za Clana uprave propisane zakonom koji ureduje osnivanje i ustroj
trgovackih drustava
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9. nije ¢lan uprave, odnosno prokurist drugoga trgovackog drustva

10. nije osoba za koju je Agencija odbila izdati odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave,
1 to najmanje godinu dana od dana dono$enja rjeSenja kojim se odbija zahtjev za izdavanje
odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave

11. nije osoba u odnosu na koju je Agencija ukinula ili poniStila izdano odobrenje za
obavljanje funkcije ¢lana uprave, i to najmanje pet godina od dana donoSenja rjeSenja kojim
se ukida ili poniStava izdano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave

12. moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju duznosti iz svoje nadleZnosti u drustvu za
upravljanje.

(2) Pod iskustvom iz stavka 1. tocke 1. ovoga ¢lanka podrazumijeva se najmanje trogodi$nje
iskustvo u upravi ili rukovodenju organizacijskim dijelovima druStva za upravljanje, drustva
za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, kreditne institucije ili investicijskog
drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi ¢lanici ili mirovinskog drustva,
odnosno pet godina iskustva u vodenju poslova ili radu na kljuénim mjestima s visokim
stupnjem samostalnosti u subjektu financijskog sektora, tijelu nadleznom za nadzor
financijskih institucija, ili u odgovarajuéem tijelu drZavne uprave odnosno iskustvo
rukovodenja financijskim poslovima na razini uprave, neposredno ispod uprave ili na
kljuénim mjestima s visokim stupnjem samostalnosti u drugim institucijama ili pravnim
osobama koje su prema zakonu kojim se ureduje racunovodstvo poduzetnika razvrstane u
velike poduzetnike, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s pravilnikom iz stavka 8.
ovoga ¢lanka.

(3) Smatra se da fizicka osoba koja nije drzavljanin Republike Hrvatske ispunjava uvjete o
nekaznjavanju iz stavka 1. tocke 5. ovoga ¢lanka ako nije pravomodéno osudena za djela koja u
svom opisu odgovaraju tim djelima.

(4) Clanovi uprave drudtva za upravljanje moraju voditi poslovanje drustva za upravljanje u
punom radnom vremenu i biti u radnom odnosu s drustvom za upravljanje.

(5) Najmanje jedan ¢lan uprave mora poznavati hrvatski jezik te¢no u govoru i pismu da bi
mogao obavljati tu funkciju.

(6) Agencija je ovlastena podatke o prekr$ajnoj osudivanosti ¢lana uprave odnosno kandidata
za Clana uprave, te o tome da nije pravomo¢no osuden za kaznena djela u Republici
Hrvatskoj, kao 1 za kaznena djela u drzavi ¢lanici pribaviti iz kaznene odnosno prekrSajne
evidencije na temelju obrazloZenog zahtjeva ili iz Europskog sustava kaznenih evidencija u
skladu sa zakonom kojim se ureduju pravne posljedice osude, kaznena cvidencija 1
rehabilitacija, 1 to za sljedeca kaznena djela:

— kaznena djela protiv Zivota i tijela (glava X.), kaznena djela protiv vrijednosti zaSti¢enih
medunarodnim pravom (glava XII1.), kaznena djela protiv spolne slobode i1 spolnog ¢udoreda
(glava XIV.), kaznena djela protiv imovine (glava XVII.), osim kaznenih djela povrede prava
autora ili umjetnika izvodaca (¢lanak 229.), nedozvoljene uporabe autorskog djela ili izvedbe
umjetnika izvodaca (Clanak 230.), povrede prava proizvoditelja zvuéne ili slikovne snimke i
prava u svezi s radiodifuzijskim emisijama (¢lanak 231.) 1 povrede prava iz prijavljenog ili
zaSticenog izuma (Clanak 232.), kaznena djela protiv sigurnosti platnog prometa i poslovanja
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(glava XXI.), kaznena djela protiv vjerodostojnosti isprava (glava XXIII.), kaznena djela
protiv sluzbene duznosti (glava XXV.), osim kaznenih djela neizvravanja zapovijedi (¢lanak
340.) i povrede ¢uvanja drzavne granice (¢lanak 341.), iz Kaznenog zakona (Narodne novine,
br. 110/97, 27/98, 50/00, 129/00, 51/01, 111/03, 190/03, 105/04, 84/05, 71/06, 110/07, 152/08
iS7/11)

— kaznena djela neovlaStenog koriStenja i odavanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipuliranja cijenama 1 $irenja neistinitih informacija, kaznena djela navodenja neistinitih
podataka u prospektu 1 njegova nedopustena distribucija, kaznena djela nedopusStenog
uvrStenja  vrijednosnih papira, kaznena djela prikrivanja vlasniStva 1 kaznena djela
nedopustene trgovine vrijednosnim papirima iz Zakona o trzistu vrijednosnih papira (Narodne
novine, br. 84/02 1 138/06)

- kaznena djela koristenja, otkrivanja i preporucivanja povlastenih informacija, kaznena djela
manipulacije rZiStem, kaznena djela neovlastenog pruzanja investicijskih usluga i kaznena
djela neovlastenog obavljanja poslova vezanog zastupnika i Zakona o kaznenim djelima
protiv trzista kapitala (Narodne novine, broj 152/08)

— kaznena djela protiv €ovjecnosti i ljudskog dostojanstva (glava IX.), kaznena djela protiv
zivota i tijela (glava X.), kazneno djelo povreda ravnopravnosti (¢lanak 125.), kaznena djela
protiv radnih odnosa i socijalnog osiguranja (glava XII.), kaznena djela protiv spolnih sloboda
(glava XVL.), kazneno djelo neovlastene proizvodnje i prometa drogama (¢lanak 190.) i
kazneno djelo omogucéavanja troSenja droga (Clanak 191.), kazneno djelo uni$tenja ili
oSteCenja javnih naprava (¢lanak 216.), kazneno djelo uniStenja, oSteCenja ili zlouporabe
znakova za opasnost (€lanak 218.), kazneno djelo zlouporabe radioaktivnih tvari (¢lanak
219.), kazneno djelo rukovanja opéeopasnim tvarima (¢lanak 220.), kazneno djelo napada na
zrakoplov, brod ili nepokretnu platformu (¢lanak 223.), kazneno djelo ugrozavanja prometa
opasnom radnjom ili sredstvom (Clanak 224.), kaznena djela protiv imovine (glava XXIII.),
kaznena djela protiv gospodarstva (glava XXIV.), kaznena djela radunalnoga krivotvorenja
(€lanak 270.), racunalne prijevare (Clanak 271.), kaznena djela krivotvorenja (glava XX VL) i
kaznena djela protiv sluzbene duznosti (glava XXVIIL.), kazneno djelo pomo¢i poéinitelju
nakon pocinjenja kaznenog djela (¢lanak 303.), protuzakonito ulaZenje, kretanje i boravak u
Republici Hrvatskoj, drugoj drzavi ¢lanici Europske unije ili potpisnici Sengenskog
sporazuma (¢lanak 326.), kazneno djelo zlo¢inackog udruZenja (¢lanak 328.), nedozvoljeno
posjedovanje, izrada i nabavljanje oruzja i eksplozivnih tvari (¢lanak 331.), kaznena djela
protiv strane drzave ili medunarodne organizacije (glava XXXII1.) iz Kaznenog zakona

- kaznena djela iz Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine, br. 111/93, 34/99, 121/99,
52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15 1 40/19) ili

-kaznena djela iz Zakona o ra¢unovodstvu (Narodne novine, br. 109/07, 54/13 1 121/14).

(7) Uvjeti za obavljanje funkcije ¢lana uprave na odgovarajuéi se nacin primjenjuju i na
prokurista druStva za upravljanje, pri ¢emu za njega nije potrebno ishoditi odobrenje
Agencije. Prokurist moZe zastupati drustvo za upravljanje samo zajedno s jo$ jednim ¢lanom
uprave.

(8) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvijeta iz stavaka 1.1 2.
ovoga ¢lanka za ¢lanstvo u upravi drustva za upravljanje i dokumentaciju koja se prilaze
zahtjevu za 1zdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.®.
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Clanak 17.
Clanak 39. mijenja se i glasi:

(1) Clanom uprave dru$tva za upravljanje moZe biti imenovana osoba koja je dobila
odobrenje Agencije za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(2) Zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave podnose Clanovi,
odnosno nadzorni odbor druStva za upravljanje za mandat koji ne moze biti duzi od pet
godina.

(3) Iznimno, ako c¢lana uprave druStva za upravljanje imenuje nadlezni sud u skladu s
odredbama zakona koji ureduje osnivanje i ustroj trgovackih drustava, njegov mandat ne
moze trajati duZe od Sest mjeseci, ali 1 u tom slucaju osoba koja se imenuje mora ispunjavati
uvjete iz ¢lanka 36. ovoga Zakona.

(4) Kada sud u skladu s odredbama zakona kojim se ureduje osnivanje i ustroj trgovackih
drustava imenuje privremenog upravitelja drustva za upravljanje osnovanog u obliku drustva s
ograni¢enom odgovorno$éu, njegov mandat ne moze trajati dulje od tri mjeseca.

(5) Nadzorni odbor, odnosno ¢lanovi druStva za upravljanje, duzni su podnijeti zahtjev za
izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave i dostaviti program vodenja poslova
drustva za upravljanje za mandatno razdoblje najmanje tri mjeseca prije isteka mandata
pojedinom ¢lanu uprave.

(6) Podnositelji zahtjeva za izdavanje odobrenja iz stavka 1. ovoga €lanka duzni su priloZiti
dokaze o ispunjavanju uvjeta iz ¢lanka 36. ovoga Zakona 1 pravilnika iz ¢lanka 36. stavka 8.
ovoga Zakona.

(7) U postupku odluc¢ivanja o odobrenju iz stavka 1. ovoga ¢lanka Agencija moze zatraziti da
kandidat za ¢lana uprave dru$tva za upravljanje predstavi program vodenja poslova drustva za
upravljanje za mandatno razdoblje.

(8) Osoba za koju je Agencija izdala odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za
upravljanje duzna je, prije nego Sto bude imenovana na tu duznost u drugom druStvu za
upravljanje, ponovno dobiti odobrenje Agencije.

(9) Agencija rjeSenjem odlucuje o izdavanju odobrenja iz stavka 1. ovoga ¢lanka na temelju:

1. procjene i dokumentacije iz stavka 5. ovoga ¢lanka

2. programa vodenja poslova iz stavka 5. ovoga ¢lanka i

3. ostalih podataka kojima raspolaze

(10) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje sadrzaj programa vodenja poslova druStva za

upravljanje iz stavka 5. ovoga ¢lanka, kao 1 postupak i kriterije za ocjenjivanje programa 1
kandidata koji predstavljaju program.®.
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Clanak 18.
U ¢lanku 40. to¢ki 1. rijeci: ,,stavka 6. zamjenjuju se rijeCima: ,,stavka 8.,
[za tocke 1. dodaje se nova tocka 2. koja glasi:

,,2. procjena, dokumentacija te podaci iz ¢lanka 39. stavka 9. ovoga Zakona upucuju na to da
predlozena osoba za ¢lana uprave nije primjerena za obavljanje te funkcije®.

Dosadasnje to¢ke 2. 1 3. postaju tocke 3.1 4.
Clanak 19.
Naslov iznad ¢lanka 41. 1 ¢lanak 41. brisu se.
Clanak 20.
Naslov 1znad ¢lanka 42. i €lanak 42. mijenjaju se i glase:
,,Ukidanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje
Clanak 42.

(1) Agencija ukida rjeSenjc kojim jc izdano odobrenje za obavljanje [unkcije ¢lana uprave
drustva za upravljanje u sljedeéim slu¢ajevima ako:

1. osoba u roku od Sest mjeseci od izdavanja odobrenja ne bude imenovana ili ne stupi na
duznost na koju se odobrenje odnosi

2. osobi prestane duznost na koju se odobrenje odnosi
3. osobi prestane radni odnos u drustvu za upravljanje
4. clan uprave prestane ispunjavati uvjete pod kojima mu je odobrenje izdano

5. u slu¢aju provedene obnove postupka utvrdi da je odobrenje izdano na temelju neistinitih ili
neto¢nih podataka ili izjava bitnih za dono8enje tog rjeSenja

0. je ¢lan uprave prekriio odredbe o zabrani trgovanja ili izvrSavanja transakcija, odnosno
davanja naloga za frgovanje na temelju povlaStenih informacija ili na nain koji bi
predstavljao trZiSnu manipulaciju prema odredbama zakona koji ureduje trziste kapitala i/ili

7. je ¢lan uprave teze ili sustavno krSio ovaj Zakon, propise donesene na temelju ovoga
Zakona ili ostale primjenjive propise Republike Hrvatske ili BEuropske unije u vezi s
funkcijom ¢lana uprave ili poslovanjem drustva za upravljanje, a osobito ako je zbog toga
ugrozena likvidnost ili odrzavanje regulatornog kapitala drustva za upravljanje ili se radi o
jednakom krSenju koje se ponavlja dva puta u tri godine.

(2) Agencija moze ukinuti rjesenje kojim je dano odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana
uprave drustva za upravljanje u sljede¢im slucajevima ako:
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. ¢lan uprave nije osigurao provodenje ili nije proveo nadzorne mjere koje je nalozila
Agencija

2. ¢lan uprave nije osigurao adekvatne organizacijske uvjete iz ¢lanaka 48. do 66. ovoga
Zakona

3. je ¢lan uprave u sukobu interesa zbog kojeg ne moze ispunjavati svoje obveze 1 duznosti
paznjom dobrog struc¢njaka 1/ili

4. ako ¢lan uprave redovito ne ispunjava obvezu utvrdivanja i ocjenjivanja ucinkovitosti
politika, mjera ili internih procedura vezanih za uskladenost drustva za upravljanje 1 UCITS
fonda kojim ono upravlja s ovim Zakonom i propisima donesenim na temelju ovoga Zakona
ili obvezu poduzimanja odgovaraju¢ih mjera radi ispravljanja nedostataka, odnosno
nepravilnosti u poslovanju drustva za upravljanje.

(3) U slucajevima iz stavka 2. ovoga Clanka Agencija moZe 1 posebnom nadzornom mjerom
privremeno zabraniti obavljanje funkcije ¢lana uprave drustva za upravljanje.

(4) O tuzbama protiv akata Agencije iz stavaka 1., 2. 1 3. ovoga ¢lanka nadlezni upravni sud
odlucuje hitno, a najkasnije u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenje tuzbe.

(5) Ako Agencija ukine odobrenje za obavljanje funkcije ¢lana uprave, drustvo za upravljanje
obvezno je bez odgode donijeti odluku o opozivu imenovanja tog ¢lana uprave.

(6) U slu¢aju kada drustvo za upravljanje ne zadovoljava uvjet o najmanjem broju ¢lanova
uprave iz ¢lanka 35. stavka 1. ovoga Zakona, nadzorni odbor drustva za upravljanje je duZan
po hitnom postupku iz redova svojih ¢lanova, bez odobrenja Agencije, u skladu s odredbama
zakona koji ureduje osnivanje 1 ustroj trgovackih drustava, imenovati zamjenika ¢lana uprave
i 0 tome bez odgode obavijestiti Agenciju.

(7) Nadzorni odbor odnosno ¢lanovi drustva za upravljanje duzni su predloziti kandidata za
¢lana uprave koji nedostaje i podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije
¢lana uprave u roku od 60 dana od dana ukidanja odobrenja Agencije u skladu s ovim
¢lankom, odnosno od primitka odluke Agencije o ukidanju odobrenja, ili o odbijanju zahtjeva
za izdavanje odobrenja za obavljanje funkcije ¢lana uprave.

(8) Zamjenik ¢lana uprave iz stavka 6. ovoga Clanka imenuje se na mandat od najvise tri
mijeseca 1 na navedenu se funkciju moZe ponovno imenovati isti ili drugi ¢lan, nadzornog
odbora, uz uvjet da zamjenski mandat tako imenovanog ¢lana ne traje ukupno dulje od Sest
mjeseci.”.

Clanak 21.
Clanak 44. mijenja se i glasi:
(1) Za ¢lana nadzornog odbora drustva za upravljanje moze biti izabrana 1li imenovana osoba
koja ima dobar ugled, odgovarajuce stru¢no znanje, sposobnost i iskustvo za nadziranje

vodenja poslova drustva za upravljanje te moze posvetiti dovoljno vremena ispunjavanju
obveza iz svoje nadleznosti u drustvu za upravljanje.
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(2) Smatra se da je uvjel iz stavka 1. ovoga ¢lanka ispunjen ako osoba ima najmanje
trogodisnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova dru$tva za upravljanje ili
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, kreditne institucije ili
investicijskog drustva sa sjediStem u Republici Hrvatskoj ili u drugoj drzavi ¢lanici, ili
najmanje petogodiSnje iskustvo vodenja ili nadzora nad vodenjem poslova subjekta
financijskog sektora odgovarajuce veliCine, odnosno drugo odgovarajuce iskustvo u skladu s
pravilnikom iz stavka 5. ovoga ¢lanka.

(3) Svaki ¢lan nadzornog odbora duzan je djelovati otvoreno, posteno i neovisno kako bi
mogao ucinkovito procjenjivati i nadzirati odluke uprave i posiovanje dru$tva za upravljanje.

(4) Agencija moze naloziti drustvu za upravljanje opoziv ¢lana nadzornog odbora ako:

1. ¢lan nadzornog odbora krsi svoje duznosti odredene ovim i drugim zakonima te propisima
donesenim na temelju tih zakona ili primjenjivim propisima Furopske unije

2. postoji ili nastupi zapreka za izbor ili imenovanje ¢lana nadzornog odbora ili
3. ¢lan nadzormog odbora ne ispunjava uvjete iz stavaka 1., 2. i 3. ovoga ¢lanka.

(5) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje kriterije za procjenu uvjeta kojima moraju
udovoljavati ¢lanovi nadzornog odbora drustva za upravljanje.”.

Clanak 22.

U ¢lanku 50. stavku 3. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocke ¢)* zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka
2. tocke 2.

U stavku 4. rijeci: ,,stavka 1. tocke 1. podtocke b)*“ zamjenjuju se rije¢ima: ,,stavka 2. tocke
.=

Clanak 23.
Iza ¢lanka 56. dodaje se naslov i ¢lanak 56.a koji glase:
.» 1zloZenost sekuritizaciji
Clanak 56.a

(1) Ako je drustvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond kojim ono upravlja izloZeno
sekuritizaciji, duzno je napraviti pisanu procjenu ispunjava li predmetna sekuritizacija uvjete
propisane Uredbom (EU) 2017/2402, u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2017/2402.

(2) Ako sekuritizacija kojoj je izlozeno druStvo za upravljanje odnosno pojedini UCITS fond
kojim ono upravlja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU) 2017/2402, drustvo za
upravljanje je duzno uz procjenu iz stavka 1. ovoga ¢lanka napraviti pisanu procjenu kako
okolnosti vezane za predmetnu sckuritizaciju utjeCu ili mogu utjecati na interese ulagatelja u
pojedini UCITS fond.
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(3) Drustvo za upravljanje duzno je na temelju procjene iz stavka 2. ovoga ¢lanka usvojiti 1
poduzeti mjere za smanjenje izloZenosti odnosno druge odgovarajuce korektivne mjere, ako je
to potrebno u svrhu postupanja u najboljem interesu ulagatelja u pojedini fond.

(4) Procjenu iz stavka 2. ovoga ¢lanka i mjere iz stavka 3. ovoga ¢lanka druStvo za
upravljanje duzno je azurirati periodi¢ki, najmanje jednom godiSnje, te po svakoj materijalnoj
promjeni izloZenosti sekuritizaciji koja ne ispunjava uvjete propisane Uredbom (EU)
2017/2402.

(5) O mjerama iz stavka 3. ovoga ¢lanka drustvo za upravljanje duzno je voditi evidencije te
iste dostaviti na zahtjev Agencije uz pisano obrazlozenje kako iste predstavljaju postupanje u
najboljem interesu ulagatelja.®.

Clanak 24.

U ¢lanku 59. stavku 3. iza rijedi: ,,poslove dodaju se rijeci: ,upravljanja imovinom 1/ili
upravljanja rizicima‘“.

Clanak 25.

U ¢lanku 61. stavku 2. rijeé: ,,odbor mora™ zamjenjuje se rije¢ima: ,,se odbor mora sastojati od
najmanje dva ¢lana od kojih je jedan predsjednik, te mora“.

Stavei 3.1 4. mijenjaju se i glase:

,»(3) Odbor za primitke duZan je pripremati odluke nadzornog odbora drustva za upravljanje
vezane uz primitke radnika, ukljucujuéi odluke koje imaju utjecaj na izloZenost drustva za
upravljanje odnosno UCITS fonda rizicima te na upravljanje rizicima. Odbor za primitke je
duzan u svome radu voditi racuna o dugoro¢nim interesima druStva za upravljanje, UCITS
fondova kojima upravlja, ulagatelja u UCITS fondove kojima upravlja te drugih
zainteresiranih strana.

(4) Kada je relevantnim propisom odredeno da u nadzornom odboru mora biti predstavnik
radnika, odbor za primitke ukljutuje jednog ili vise predstavnika radnika. Ako odbor za
primitke ima manje od tri ¢lana, u njemu ne moze biti vi$e od jednog predstavnika radnika.*.

Clanak 26.
U ¢lanku 69. stavku 1. rijeéi: iz ¢lanka 13. stavka 2. tocaka 2. 1 3. te ¢lanka 13. stavka 3.
tocke 3. ovoga Zakona® zamjenjuju se rije¢ima: ,,iz ¢lanka 13. stavka 3. toCaka 2. 1 3. te
¢lanka 13. stavka 4. tocke 3. ovoga Zakona®.

Clanak 27.
Clanak 74. mijenja se i glasi:
(1) Imatelji kvalificiranog udjela u drustvu za upravljanje mogu biti samo fizicka ili pravna

osoba, grupa povezanih osoba ili osobe koje djeluju zajednicki, koje su na temelju zahtjeva za
stjecanje kvalificiranog udjela dobile suglasnost Agencije za stjecanje kvalificiranog udjela.
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(2) Smatra se da djeluju zajednicki:

1. osobe koje povezuju samo okolnosti u svezi sa stjecanjem dionica ili poslovnih udjela, a
koje ukazuju na uskladenost u stjecanju dionica ili poslovnih udjela ili u zajedni¢koj namjeri
osoba

2. ¢lanovi uprava ili nadzornih odbora drustava koji djeluju zajednicki ili
3. ¢lanovi uprave ili nadzornog odbora s druStvima u kojima su ¢lanovi tih tijela.

(3) Pravne osobe te fizicke i/ili pravne osobe djeluju zajednicki kada fizicka i/ili pravna osoba
ima:

1. 1zravno ili neizravno vise od 25% udjela u temeljnom kapitalu iste pravne osobe

2. izravno ili neizravno vise od 25% glasackih prava u glavnoj skupstini odnosno skupstini
iste pravne osobe

3. pravo upravljanja poslovnim i financijskim politikama iste pravne osobe na temelju ovlasti
iz statuta ili sporazuma ili

4. 1zravno ili neizravno previadavajuéi utjecaj na vodenje poslova i donoSenje odiuka.

(4) Svaki imatelj kvalificiranog udjela koji namjerava izravno ili neizravno povecati udjel u
drustvu za upravljanje, Sto bi rezultiralo time da visina udjela u kapitalu ili u glasatkim
pravima dosegne ili premasi 20%, 30% ili 50%, ili da dru$tvo za upravljanje postane ovisno
drustvo imatelja kvalificiranog udjela, duzan je ponovno prethodno Agenciji podnijeti zahtjev
za izdavanje suglasnosti za povecanje kvalificiranog udjela.

(5) Zahtjev 1z stavaka 1. 1 2. ovoga ¢lanka mora sadrzavati podatke o visini udjela koji se
namjerava ste¢i 1 svu dokumentaciju propisanu pravilnikom Agencije iz ¢lanka 79. stavka 4.
ovoga Zakona.

(6) Ako je Agencija zaprimila dva ili vise zahtjeva za stjecanje ili povecanje kvalificiranog
udjela u istom drudtvu za upravljanje, odnosi se prema svim namjeravanim stjecateljima
ravnopravno.*.

Clanak 28.
Iznad Clanka 75. dodaje se naslov koji glasi: ,,Izvjestavanje Agencije®.
Clanak 75. mijenja se i glasi:
(1) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava izravno ili posredno otpustiti kvalificirani

udjel u drustvu za upravljanje duzna je o tome prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem,
navodeci visinu udjela koji namjerava otpustiti.
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(2) Svaka fizicka ili pravna osoba koja namjerava svoj udjel u drustvu za upravljanje smanjiti
na nacin da se udio u kapitalu ili glasackim pravima te osobe smanji ispod granice od 20%,
30% ili 50% ili da druStvo za upravljanje prestaje biti drustvo kéi te osobe duZna je o tome
prethodno izvijestiti Agenciju pisanim putem, navode¢i visinu udjela koji namjerava
otpustiti.®.

Clanak 29.

Iznad ¢lanka 76. dodaje se naslov koji glasi: ,,GGlasaka prava koja proizlaze iz pruzanja
investicijskih usluga®.

v

Clanak 76. mijenja se 1 glasi:

,,Kod odlucivanja o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona i pri procjeni visine kvalificiranog
udjela nece se uzeti u obzir glasacka prava ili dionice koje investicijsko drustvo ili kreditna
institucija drZe kao rezultat pruZanja investicijske usluge provedbe ponude, odnosno prodaje
financijskih instrumenata bez obveze otkupa u skladu s odredbama zakona koji ureduje trziste
kapitala, pod uvjetom da se ta prava ne koriste za ostvarivanja utjecaja na upravljanje te da se
navedene dionice ili poslovni udjeli ne drZe dulje od godine dana od dana stjecanja.*.

Clanak 30.

[znad ¢Elanka 77. dodaje se naslov koji glasi: ,,Postupak savjetovanja s drugim nadleznim
tijelima®.

Clanak 77. mijenja se i glasi:

(1) Agencija se, prije donoSenja odluke o suglasnosti, savjetuje s drugim nadleznim tijelom
ako je podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela:

1. kreditna institucija, dru$tvo za Zivotno osiguranje, druStvo za osiguranje, drustvo za
reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje kojem je odobrenje za rad izdano

2. mati¢no drustvo kreditne institucije, drustva za zivotno osiguranje, drustva za osiguranje,
drudtva za reosiguranje, investicijskog drustva ili drustva za upravljanje kojem je odobrenje za

3. fizi¢ka ili pravna osoba koja kontrolira kreditnu instituciju, drudtvo za Zivotno osiguranje,
drustvo za osiguranje, drustvo za reosiguranje, investicijsko drustvo ili drustvo za upravljanje
kojem je odobrenje za rad izdano u drugoj drZavi ¢lanici ili je za stjecatelja nadlezno drugo
nadzorno tijelo.

(2) Agencija od drugog nadleznog tijela mozZe zatraZiti sve podatke relevantne za donoSenje
odluke o suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela. Drugo nadlezno tijelo duzno je
Agenciji dostaviti 1 druge podatke kojima raspolaze, a nuzni su za donoSenje odluke o
suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela.
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(3) U slucaju iz stavka 1. ovoga Clanka, Agencija u obrazloZenju odluke o suglasnosti za
stjecanje kvalificiranog udjela navodi misljenje drugog nadleznog tijela.”.

Clanak 31.
Iznad ¢lanka 78. dodaje se naslov koji glasi: ,,Naknadno izvje$tavanje Agencije™.
Clanak 78. mijenja se i glasi:
(1) Ako drustvo za upravljanje sazna za stjecanje ili otpustanje kvalificiranog udjela koji ¢e
izazvati prelazak ili smanjenje ispod 20%, 30% ili 50%, duzno je o tome bez odgode
izvijestiti Agenciju.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je jednom godisnje Agenciji dostaviti popis imena/naziva
svih dioni¢ara, kao 1 imatelja kvalificiranih udjela s veli¢inom pojedinih udjela, sa stanjem na
dan 1. sijec¢nja tekuce godine, najkasnije do 31. ozujka tekuce godine.*.

Clanak 32.

Clanak 79. mijenja se i glasi:

»(1) Za potrebe odlucivanja o izdavanju suglasnosti podnositelj zahtjeva duzan je dostaviti
Agenciji podatke propisane pravilnikom iz stavka 4. ovoga ¢lanka.

(2) Agencija u postupku odlucivanja vodi racuna da je opseg podataka potrebnih za
odlucivanje o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona razmjeran i prilagoden prirodi podnositelja

zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela i samog stjecanja.

(3) Agencija u postupku odluc¢ivanja neée traziti niti procjenjivati podatke koji nisu vazni za
bonitetnu ocjenu stjecatelja i stjecanja kvalificiranog udjela.

(4) Agencija pravilnikom detaljnije propisuje opseg potrebnih podataka iz stavka 1. ovoga
¢lanka 1 detaljniji popis dokumentacije koji se prilaze zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona.*,

Clanak 33.
Iznad ¢lanka 80. dodaje se naslov koji glasi: ,,Postupak odlu¢ivanja o suglasnosti.
Clanak 80. mijenja se i glasi:
»(1) Agencija bez odgadanja, a najkasnije u roku od dva radna dana od primitka urednog

zahtjeva iz ¢lanka 74. ovoga Zakona, kao 1 nakon moguceg naknadnog primanja informacija
iz ¢lanaka 74. ovoga Zakona podnositelju, izdaje pisanu potvrdu o zaprimanju zahtjeva.
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(2) Urednim zahtjevom iz stavka 1. ovoga ¢lanka smatra se zahtjev kojem je priloZena
dokumentacija iz ¢lanka 79. stavka 1. ovoga Zakona, ukljuuju¢i i1 dodatnu dokumentaciju,
ako je Agencija zatrazi uzimajuci u obzir ¢lanak 79. stavak 2. ovoga Zakona.

(3) Agencija postupak odlu¢ivanja o suglasnosti provodi u roku od 60 radnih dana od dana
slanja pisane potvrde iz stavka 1. ovoga ¢lanka.

(4) Pisana potvrda iz stavka 1. ovoga ¢lanka sadrzi i naznaku datuma isteka razdoblja
procjene.*.

Clanak 34.

Iza ¢lanka 80. dodaje se naslov i ¢lanak 80.a koji glase:
,Dopuna zahtjeva

Clanak 80.a
(1) Agencija moze od podnositelja zahtjeva pisanim putem prema potrebi, a najkasnije 50.
radni dan razdoblja procjene, zatraziti dodatne podatke potrebne za procjenu, uz detaljno
navodenje potrebnih podataka.
(2) Razdoblje procjene se prekida od dana kada podnositelj zahtjeva zaprimi zahtjev Agencije
iz stavka 1. ovoga ¢lanka do dana zaprimanja odgovora od podnositelja zahtjeva, pri ¢emu

prekid moZe trajati najdulje 20 radnih dana.

(3) Daljnji zahtjevi Agencije za nadopunom ili pojasnjenjem podataka ne prekidaju razdoblje
procjene.

(4) Iznimno od stavka 3. ovoga ¢lanka, razdoblje procjene moze se prekinuti najvie do 30
radnih dana ako je podnositelj zahtjeva:

1. fizicka ili pravna osoba sa sjediStem ili prebivaliStem u trecoj zemlji ili ¢ije je poslovanje
uredeno zakonodavstvom trece zemlje

2. fizi¢ka ili pravna osoba koja ne podlijeZe nadzoru po propisima Furopske unije koji ureduju
poslovanje investicijskih druStava ili propisima koji ureduju osnivanje i rad otvorenih
investicijskih fondova s javnom ponudom i njihovih druStava za upravljanje, alternativnih
investicijskih fondova i njihovih dru$tava za upravljanje, drustava za osiguranje, druStva za
reosiguranje i kreditnih institucija.®.

Clanak 35.
Iznad ¢lanka 81. dodaje se naslov koji glasi: ,,Rokovi za odlucivanje o suglasnosti®.

Clanak 81. mijenja se i glasi:

(1) Agencija o zahtjevu iz ¢lanka 74. ovoga Zakona odlucuje rjeSenjem.
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(2) Agencija je duZna rjeSenje iz stavka 1. ovoga ¢lanka donijeti unutar razdoblja procjene i o
istome obavijestiti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela u roku od dva dana,
ne prelazeéi razdoblje procjene.

(3) Ako Agencija unutar razdoblja procjene ne odbije zahtjev za izdavanje suglasnosti, smatra
se da je stjecanje odobreno.

{(4) U rjesenju kojim se izdaje suglasnost za stjecanje kvalificiranog udjela moze se odrediti
krajnji rok do kojeg se stjecanje mora provesti. Taj rok Agencija na zahtjev stjecatelja
kvalificiranog udjela iz opravdanih razloga moze produljiti.”.

Clanak 36.

Iznad ¢lanka 82. dodaje se naslov koji glasi: ,,Odlud¢ivanje o suglasnosti na stjecanje
kvalificiranog udjela®.

v

Clanak 82. mijenja se i glasi:

»(1) Pri odluCivanju o izdavanju suglasnosti za stjecanje kvalificiranog udjela, u svrhu
provjere hoce 11 se drustvom za upravljanje upravljati paznjom dobrog struénjaka, a s obzirom
na vjerojatni utjecaj stjecatelja kvalificiranog udjela na drustvo za upravljanje, procjenjuje se
primjerenost stjecatelja kvalificiranog udjela i financijska stabilnost stjecanja prema sljede¢im
kriterijima:

1. ugledu podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela

2. ugledu, stru¢nim znanjima, sposobnostima 1 iskustvu osoba koje stjecatel} namjerava
predloziti kao ¢lanove uprave ili nadzornog odbora drustva za upravljanje

3. financijskoj stabilnosti podnositelja zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela, posebno u
odnosu na poslovanje druStva za upravljanje u kojemu se stjecanje predlaze

4. mogucnostima dru$tva za upravljanje da se pridrZzava odnosno nastavi pridrzavati odredbi
ovoga Zakona, drugih relevantnih propisa, propisa kojima se ureduje poslovanje financijskih
konglomerata te, ako je to primjenjivo, ostalih propisa Europske unije, a posebno prema tome
ima li grupa ¢ijim ¢e Clanom postati drustva za upravljanje strukturu koja omogudéava
uc¢inkovito provodenje nadzora, djelotvornu razmjenu podataka izmedu nadleznih nadzornih
tijela 1 odredivanje podjele odgovornosti medu nadleznim tijelima

5. postoje li opravdani razlozi za sumnju, u skladu s propisima o sprecavanju pranja novca i
financiranja terorizma, da se u vezi s stjecanjem kvalificiranog udjela provodi ili pokusava
provesti pranje novca ili financiranje terorizma ili da stjecanje kvalificiranog udjela moze
povecati rizik od provodenja pranja novca ili financiranja terorizma i

6. je li podnositelj zahtjeva za stjecanje kvalificiranog udjela suradnik osobe osudene za
kazneno djelo 